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Prihovor predsedu predstavenstva

Va eni akcionari, obchodni partneri a zakaznici,

rok 2008 bol z potadu naSej spolmosti rokom vyziev. Tak ako vSetky ekonomické elbj tak aj nas
ovplyv ovalo vonkajSie trhové prostredie zasiahnuté finan krizou. Ak hovorim o vyzvach tak mam
na mysli fakt, e naSa poisv a sa s tymto negativnym externym vplyvom déstojpeagovala.

Za ali sme podrobnou analyzou nakladov adania vnutornych rezerv. V roku 2008 sme tak dhdisia
podstatnt Usporu v nékladoch v porovnani s ragwanymi predpokladmi. Vytvorenie nékladovych
rezerv podporilo spolmos k pripravenosti odolavanegativnym obchodnym vplyvom a zarovaj

k zvySenie jej efektivnosti .

Na nepriaznivy dopad krizy na produkciu naSichmpadv sme pru ne zareagovali novymi distribyimi
kanalmi ako aj novymi poistnymi produktmi v poskyamom portfoliu poistovne. Nové aktivity vo
vyznamnej miere pozitivne ovplyvnili vyvoj predpigdno poistného za rok 2008. V porovnani s rokom
2007 to predstavovalo narast 27%. Narast poists@btu s opatreniami v ndkladovejsti spolonosti

sa odzrkadlil v narastastého zisku o 35 % v porovnani s predchadzajuokom.

Sme radi, e naSe poistné slu by ku koncu roku 2@tighlo aktivne vyu iva takmer 1,3 mil. poistenych.
M6 eme preto konStatova e naSa poisov a prispela k tomu, aby vyznamnads slovenskych klientov
finan nych institdcii mohla vyuiva moderné sluby a uspokojovasvoje potreby bez obav
z nepriaznivych zvratov osudu. Rovnako im ako afimapartnerom chcem tymto pakova za
prejavenu déveru.

Uzka a obojstranne vyhodna spolupraca s fingmi indtitciami nam umo nila udr aa upevni si
postavenie lidra na slovenskom bankopoistnom trhu.

NaSa poisov a vyu iva vo svojej innosti celosvetové know-how a skisenosti pwisi Cardif, ktoré

v sU asnosti pésobia u v 41 krajindch sveta. Pristugnkto skdsenostiam nam umo nil v roku 2008
vyvinl arozvija pre slovensky trh radu noviniek, ktoré vyznamnetatili ponuku bankopoistnych
produktov. Medzi tieto nové produkty patri naprispenie predenej zaruky, poistenie pravidelnych
platieb na chod domaéacnosti, poistenigl lovych osdb v malych firmach, poistenie GAP alSie.
V tomto trende poskytovania inovovanych produktaddéme pokreova i v roku 2009.

V minulom roku sme alej vylepSovali podmienky pre nasich finalnychekliov a upravili naSe poistné
podmienky a postupy tak, aby naSe poistenie cloaklientov finannych institdcii i v ivotnych
situaciach, pre ktoré zatiaeboli poisteni.

V mene predstavenstva i v mene celého vedenia spmdti by som chcel pakova vSetkym nasim
partnerom, ktorych aktivita a motivacia ndm umandlosiahnu uvedené vysledky. Zarovéoy som ich
chcel ubezpa , e i vroku 2008 bude naSa poiw a pracova tak, aby od nas dostavali ponuku

.....

slu by, ktoré budd zodpovedach vysokym narokom.

Ing. Peter Dudék
predseda predstavenstva

n* CARD I F | Ensuring your trust
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Profil spolo nosti

Pois ov a Cardif Slovakia, a.s., pésobi na slovenskom poisttrhu od roku 2000. Spoleos je 100-
percentnou dcérskou spofms ou poisovacej skupiny BNP Paribas Assurance so sidlonriviPa

Cardif, zalo eny v roku 1973, je vyznamnym hoé& na globalnom trhu poistenia 0s6b a je uznavany
ako eurdpska jednotka v oblasti bankopoisteniasoBiovo viac ako 41 krajinach sveta a spolupracuje
s vySe 150 vyznamnymi bankami a finagimi institaciami.

Kombin&ciou pragmatizmu a inovacie Pai¢ a Cardif Slovakia, a.s., vytvara a prindSa na whién
poistné produkty pre jednotlivcov aj skupiny, ktaféstribuuje prostrednictvom partnerov — réznych
finan nych institacii, akymi st banky, spolwosti pre spotrebiteké Uvery, spolamosti pre poskytovanie
hypotekarnych Gverov, leasingové spalosti a maklérske spolnosti.

Za svoj progresivny rast @ i Poisov a Cardif Slovakia, a.s., modernému padu na ulohu poistenia
pri rozvoji finannych sluieb obyvatestvu, svojimi prepracovanymi marketingovymi prisnipa
-know-how* aplikovanému v spolupraci s finarymi inStitGciami a poiov ami a maklérskymi
spolo nos ami.

n* CARD I F | Ensuring your trust
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Prehad poistnych produktov

Poisov a Cardif Slovakia, a.s. ponuka na slovenskom bamkowrhu najméa poistenie schopnosti
splaca splatky tveru:

spotrebného,
osobného/pb iky
stavebného/ medzilveru,
revolvingoveho,
kontokorentného,
hypotekarneho,
autouveru/leasingu.

Klienti vyu ivajaci tieto finan né produkty, maja prostrednictvom Pagne Cardif Slovakia, a.s.,
poistnu ochranu pre pripad:

straty zamestnania,

pracovnej neschopnosti,

plnej a trvalej invalidity,

smrti,

zneu itia platobnej karty,

finan nej straty v désledku zrenia alebo krade e motorového vozidla,
finan nej straty spojenej s rizikami & ovej osoby

poistenie pravidelnych platieb

ré6zne formy Urazového poistenia

poistenie ki ovej osoby.

Pois ov a Cardif Slovakia, a.s.alej ponuka :
poistenie nahodného poSkodenia tovarov bielégianej techniky
poistenie predenej zaruky pre tovary bielej dernej techniky
Poistenie voi strate, krade i alebo ndhodnému poskodeniu mgblirtelefénov

Plany na rok 2009

Poisov a Cardif Slovakia, a.s., v roku 2009 planuje v eblabankopoistnych produktov
intenzivnejSie wvyuitie mo nosti spoluprdce so a@nymi partnermi — finamymi institdciami
a maklérmi, zarove planuje rozvija spolupracu s novymi partnermi, ktori u pésobiceka sa
pripravuju poskytovafinan né produkty na slovenskom trhu.

Poisov a Cardif Slovakia, a.s., planujealej rozSirova portfélio svojich poistnych produktov za
U elom posilnenia svojho postavenia ako bankopoistr&ecialistu a zarovebudova nové piliere
svojho alSieho rastu, ktorymi stalSie perspektivne modely distriblcie poistenia gk@onuka cez
maklérov, resolisitacia prostrednictvom telemariggii

Hlavnym cieom v3ak naalej ostdva zabezpie, aby naSa spolupraca prind3ala pre partnera benefi
inovativnosti a odliSenia sa od konkurencie.

n* CARD I F | Ensuring your trust
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Vybrané finan né ukazovatele

(v tisicoch SKK)

Savaha
Aktiva
Finan né investicie
Technické rezervy

Vlastné imanie

Vykaz ziskov a stréat
isté zaslu ené poistné
ivotné poistenie

Ne ivotné poistenie

Tvorba / pou itie rezerv na poistné buducich obd.

Naklady na poistné plnenia a zmeny stavu
poistnych rezerv

ivotné poistenie

Ne ivotné poistenie

Tvorba / pou itie rezerv na poistné plreeni

Tvorba / pou itie rezerv na prémie avy

Spravna ré ia a prevadzkove naklady
isté vynosy z finamého umiestnenia
Zisk pred daou z prijmu

isty zisk za utovné obdobie

n* CARD I F | Ensuring your trust
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2008
426 229
376 391

74 102
336 079

2008
267 724
50 887
216 185
652

(68 779)
(9 302)
(14 634)
(1 669)
(44 843)

(42 364)

13 982
52 558

42 212
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2007
409 731
355 761

74 582
322 119

2007
210 716
39 296
171175
245

(58 185)
(6 210)
(10 761)
(2 289)
(38 925)

(43 704)
13 425
38 549
30 744
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Vybrané finan né ukazovatele (pokraovanie)
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v tis. SKK 267 724

300000 2100
25000
200000 /I/
15000

10000

50000
0

2007 2008
rok

isty zisk za rok

v tis. SKK 42 212

50 000,

40 000

30 000

20 000

10 000

2007 2008
rok

n CARDIF | Ensuring your trust

* - BNP PARIBAS GROUP



taul CARDIF

BNP PARIBAS GROUP

#*
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U tovna zavierka k 31. decembru 2008

Zostavena pod a Medzinarodnych Standardov
pre finan né vykaznictvo platnych v Europskej unii
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Savaha k 31. decembru 2008

(v tisicoch slovenskych korun)

Pozn. 2008 2007
Aktiva
Software 5 3672 2 956
Hmotny majetok 5 6471 5609
Cenné papiere dr ané do splatnosti 6 - 32637
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 84 271 41 340
Terminované vklady 6 292 120 281784
Poh adavky z poistenia 7 28 103 14 201
Odlo ena da ova poh adavka 19 2261 -
Splatna da z prijmov - 2130
Peniaze a pe ané ekvivalenty 8 5485 26 835
Ostatné aktiva 9 3 846 2239
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 10 280 000 280 000
Ostatné kapitalové fondy 1000 1000
Zakonny rezervny fond 12 849 9775
Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok be ného obd obia 42 230 31 344
Vlastné imanie celkom 336 079 322 119
Zavazky
Poistno-technické rezervy 11 74 102 74 582
Splatna da z prijmov 6 046 -
Odlo eny da ovy zavazok 19 - 1870
Ostatné zavazky 12 10 002 11 160
Zavazky celkom 90 150 87612
Pasiva Spolu 426 229 409 731
Tato G tovna zavierka bola schvalena na vydanie predstavenstvom Spolo nostid a 31. marca 2009.
13
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Vykaz ziskov a strat za rok kon  iaci 31. decembra 2008

(v tisicoch slovenskych korun)

Pozn. 2008 2007
Zasll ene poistné 13 267 724 210716
Urokové vynosy 14 13894 14 151
Zisk/strata z precenenia finan ného majetku 14 88 -726
Ostatné prevadzkové vynosy 1478 1916
Vynosy Ce'kom 283 184 226 057
Naklady na poistné plnenia a benefity 15 -68 779 -58 185
Obstaravacie naklady 16 -119 483 -85 028
Naklady na spravnu ré iu 17,18 -38 267 -38 291
Ostatné prevadzkové naklady 18 -4 097 -6 004
Naklady celkom -230 626 -187 508
Zisk pred zdanenim 52 558 38 549
Da z prijmov 19 -10 346 -7 805
Zisk po zdaneni 42212 30 744

14
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon iaci 31. decembra 2008

(v tisicoch slovenskych korun)

Vysledok
hospodarenia
predchadza-
jucich
U tovnych
Ostatné obdobi
Zakladné Rezervny kapitalové a be ného
imanie fond fondy roka Celkom
K 1. januéaru 2007 173 300 5811 1000 52 628 232 739
Zisk za rok - - - 30 744 30 744
Celkom zal tované zisky za rok - - - 30 744 30 744
2007
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 10.2) - 3964 - -3964 -
ZvySenia  zékladného imania
(Pozn. 10.1) 106 700 - - - 106 700
Dividendy akcionarovi (Pozn. 10.2) - - - -48 064 -48 064
K 31. decembru 2007 280 000 9775 1000 31344 322119
K 1. januaru 2008 280 000 9775 1000 31344 322119
Zisk za rok - - - 42 212 42 212
Celkom zalu tované zisky za rok - - - 42 212 42 212
2008
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 10.2) - 3074 - -3074 -
ZvySenia  zakladného  imania
(Pozn. 10.1) - - - - -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 10.2) - - - -28 252 -28 252
K 31. decembru 2008 280 000 12 849 1 000 42 230 336 079
15
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Vykaz pe anych tokov zarok kon iaci 31. decembra 2008

(v tisicoch slovenskych korin)

2008 2007
isté pe ané toky z prevadzkovych innosti 20 12 088 -34 418
Pe ané toky z investi nych innosti
Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 5 -5187 -3337
Prijem z predaja hmotného majetku - 125
isté pe anétokyzinvesti nych innosti -5187 -3212
Pe ané toky z finan nych innosti
Zvysenie zakladného imania 10 - 106 700
Zaplatené dividendy -28 252 -48 063
isté pe anétokyzfinan nych innosti -28 252 58 637
istd zmena stavu pe azi a pe anych ekvivalentov -21 350 21 007
Peniaze a pe a né ekvivalenty k 1. januaru 8 26 835 5828
Peniaze a pe a né ekvivalenty k 31. decembru 8 5 485 26 835
16
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1. VSeobecné informécie

Pois ov a Cardif Slovakia, a.s. ( alej len ,Spolo nos “) bola zaloena d a 20. januara 2000. Povolenie na
podnikanie v pois ovnictve pod a Zakona o pois ovnictve bolo spolo nosti udelené rozhodnutim Ministerstva
financii Slovenskej republiky d a 23. februara 2000.

1.1 Hlavné innosti pois ovne v ramci ivotného a ne ivotného poistenia

poistenie pre pripad smirti,

poistenie Grazu

poistenie choroby

poistenie finan nych strat vyplyvajdcich:

zo straty zdroja pravidelného prijmu

zo straty zisku obchodnej spolo nosti z dovodu poistnej udalosti jej k G ovej osoby
Zo zneu itia platobnej karty

z poSkodenia alebo straty majetku

1.2 Struktara akcionarov pois  ovne
Jedinym akcionarom a zakladate om pois ovne k 31. decembru 2008 je spolo nos BNP PARIBAS
ASSURANCE S.A,, so sidlom Avenue Kléber 5, Pari, F ranctzko, s podielom 100% na zakladnom imani
pois ovne a je zarove kone nou materskou spolo nos ou a najvy$Sou osobou kontrolujdcou Spolo nos .
1.3 Statutarne organy pois  ovne
lenmi predstavenstva pois ovne k 31. decembru 2008 boli:

Ing. Peter Dudak

Ing. David Wolski

RNDr. lvan Brozmann
Zlo enie dozornej rady pois ovne bolo nasledovné:

Pierre de Villeneuve, Francuzsko

Xavier Guilmineau, Franctzsko

Jean- Bertrand Laroche, Franctuzsko
1.4 Sidlo Spolo nosti
Pois ov a Cardif Slovakia, a.s.
Plynarenska 7/C

821 09 Bratislava, Slovenska republika
Identifika né islo: 36 534 978
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2. Preh ad vyznamnych G tovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie i tovnej zavierky

Tato G tovna zavierka je zostavena ako individudlna, v sulade s po iadavkami § 17a odseku 1) Zakona
o U tovnictve . 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a v stlade s Medzinarodnymi Standardami
pre finan né vykaznictvo platnymi v EU (“IFRS").

U tovna zavierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien s vynimkou finan nych aktiv
ur enych na predaj afinan nych aktiv a pasiv, ktoré su vykazané v realnej hodnote, ktorej zmena je
vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Majetok a zavazky spolo nosti st vyjadrené v slovenskych korunach (,Sk“) a zostatky su v tejto (i tovnej
zavierke vykazované v tisicoch, pokia nie je uvedené inak.

U tovna zavierka bola vypracovand na principe asovej avecnej sOvislosti, tj. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym asovo a vecne suvisia. U tovna
zavierka bola zostavena za predpokladu nepretr itéh o trvania pois ovne.

U tovné metddy a vSeobecné U tovné zasady boli i tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie 0 tovnej zavierky vyaduje od manamentu pois ovne uskuto ni Usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyv uju aplikaciu G tovnych metdd a zasad, a nasledné stanovenie
hodn6t zostatkov majetku a zavazkov, vynosov anakladov v 0 tovnej zavierke. Pouité odhady
a predpoklady su zaloené na historickej skisenosti a ostatnych faktoroch, ktoré su posudené ako
prijate né v suvislosti s okolnos ami, ktoré tymto postdeniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju
v pripade, e nie je mo né tieto hodnoty s istotou ur i inym spdsobom. Skuto né hodnoty sa md u od
odhadov odliSova .

Odhady uskuto nené manamentom sU pravidelne prehodnocované, pri om zmeny hodndt
odhadovanych zostatkov aich vplyv je vykdzany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doslo.
NajvyznamnejSie Usudky a odhady v U tovnej zavierke pois ovne suU popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolo nosti mé e akcionarom navrhnd zmenu G tovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhroma deni akcionérov. AvSak pod a § 16 odsekov 9 a 11 Z&kona o U tovnictve po zostaveni
a schvaleni U tovnej zavierky nemo no otvara uzavreté U tovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni U tovnej
zavierky, e Udaje za predchadzajuce obdobie nie si porovnate né, Zakon o U tovnictve povo uje
U tovnej jednotke ich opravi v U tovnom obdobi, ke tieto skuto nosti zistil.

Interpretacie a dodatky k vydanym Standardom, ktoré su platné v roku 2008

Aplikacia ni Sie uvedenych Standardov, interpretaci i a doplneni k vydanym Standardom nema podstatny
vplyv na G tovnu zavierku Spolo nosti:

IFRIC 11 Transakcie s vlastnymi akciami a platby vI  astnymi akciami v rdmci konsolidovanej skupiny
(0 inna pre ro né U tovné obdobia za inajlice po 1. marci 2007). Spolo nos aplikovala IFRIC 11 od
l.januara 2008, t.j. datumu jeho U innosti stanoveného IASB, o je pred datumom jeho U innosti
stanoveného Eurépskou Komisiou Opatrenim EC . 611/2007.

IFRIC 12 Koncesie na poskytovanie slu ieb, (0 inny od 1. januara 2008) Spolo nos neposkytuje
slu by verejnému sektoru na zaklade koncesie a tato interpretacia preto nebude ma vplyv na G tovnu
zavierku Spolo nosti. IFRIC 12 nebol schvaleny Eurdpskou Uniou.

IFRIC 14, IAS 19 — Obmedzenie hornej hranice vykazo vanej hodnoty majetku planu s vopred
stanovenym déchodkovym plnenim , minimélne poiadavky na financovanie avz ahy medzi nimi
(0 inny od 1. januara 2008). Déchodkové plany Spolo nosti nepodliehaju zdkonnym alebo inym
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po iadavkam na minimalne financovanie a tato interp retacia preto nebude ma vplyv na G tovna zavierku

Spolo nosti. IFRIC 14 bol Spolo nos ou aplikovany od 1. januara 2008, t.j. datumu jeho G innosti

stanoveného IASB, o je pred datumom jeho U innosti stanoveného Eurépskou Komisiou Opatrenim EC
. 1263/2008.

Zmena Kklasifikacie finan ného majetku — novela IAS 39, Finan né nastroje: Vykazovanie a
oce ovanie a IFRS 7, Finan né nastroje: Zverej ovanie. Novela umo uje U tovnym jednotkam (a) v
zriedkavych pripadoch zmeni klasifikaciu finan ného majetku zaradeného do kategérie ,drany na
obchodovanie®, ak u nie je alej drany za U elom obchodovania alebo spétného odkupenia v blizkej
buducnosti; a (b) zmeni klasifikaciu finan ného majetku v kateg6rii ,ur eny na predaj* alebo ,dr any na
obchodovanie®, a preradi ho do kategérie ,p6i ky a poh adavky“, ak spolo nos ma v imysle aje
schopnd si tento finan ny majetok v doh adnej buducnosti alebo do jeho splatnosti ponecha (ak tento
majetok inak sp a definiciu p6i iek a poh adavok). Novela mé e by uplat ovana so spatnym G inkom
od 1. jula 2008 pre akéko vek zmeny klasifikacie pred 1. novembrom 2008; zmeny klasifikacie povolené
novelou sa nesmd uplat ova pred 1. julom 2008. Kada zmena klasifikacie finan ného majetku
realizovana po 1. novembri 2008 je U inn& iba od toho d a, kedy sa zmena klasifikacie uskuto nila.
Spolo nos sa rozhodla, e po as beného G tovného obdobia neurobi iadnu dobrovo nd zmenu
klasifikacie finan ného majetku

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov ~ , ktoré st G inné po 1. januari 2009 a ktoré
Spolo nos neaplikovala

IAS 1, Prezentacia U tovnej zavierky (Standard novelizovany v septembri 2007; novela 0 inné& pre
U tovné obdobia za inajuce po 1. januari 2009). Hlavnou zmenou v porovnani s pévodnym znenim je
nahradenie vykazu ziskov a strat vykazom celkovych ziskov a strat, ktory bude obsahova aj vsetky
zmeny vlastného imania netykajuce sa vlastnikov spolo nosti, napriklad precenenie finan ného majetku
ur eného na predaj. Ako alternativne rieSenie bude méc spolo nos prezentova dva vykazy: samostatny
vykaz ziskov a strat ako doteraz a vykaz celkovych ziskov a strat. Novelizovany Standard IAS 1 zavadza
taktie poiadavku prezentova vykaz o finan nej situacii (sivahu) k po iato nému d u porovnate ného
U tovného obdobia v pripade, e doSlo k zmene porovna te nych Gdajov z dévodu reklasifikacie polo iek,
zmeny U tovnych postupov i opravy chyb. Spolo nos predpoklada, e novela ovplyvni prezentaciu jej
individualnej U tovnej zavierky, ale nebude ma dopad na vykazovanie a oce ovanie ur itych transakcii
a zostatkov. Novela bola schvalena v EU.

IAS 23, Naklady na pdi ky auvery (Standard novelizovany v marci 2007; nov  ela U inna pre
U tovné obdobia za inajuce po 1. januari 2009). Novelizovany Standard IAS 23 bol vydany v marci
2007. Hlavnou zmenou v porovnani s pévodnym znenim je zruSenie monosti vykdza priamo do
nakladov Urokové a iné naklady na pdi ky a Gvery vz ahujice sa na majetok, ktorého priprava na
zaradenie do u ivania alebo predaj si vy aduje dIh§ i as. Spolo nos bude musie aktivova tieto naklady
ako sU as obstaravacej ceny daného majetku. Novelizovany Standard sa aplikuje prospektivne na
naklady na péi ky a Gvery tykajuce sa obstarania majetku, ktory bude aktivovany 1. januara 2009 alebo
neskér. Spolo nos nepredpoklada e novelizovany Standard bude ma dopad na jej individualnu G tovnu
zavierku. Novela bola schvalena v EU

IAS 27, Konsolidovana a individualna a tovna zavierka (Standard novelizovany v januari 200  8;
novela U innd pre i tovné obdobia za inajlce po 1. juli 2009). Novelizovany Standard IAS 27 bude
vyadova , aby spolo nos priradila celkovy zisk alebo stratu vlastnikom materskej spolo nosti
a vlastnikom podielov bez kontrolného vplyvu (predtym ozna ovanych ako ,menSinové podiely) aj
v pripade, e v dosledku toho bude zostatok podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu negativny
(su asny Standard vy aduje, aby sa straty presahujice p odiel na vlastnom imani vo va Sine pripadov
priradili vlastnikom materskej spolo nosti). Novelizovany Standard alej uvadza, e zmeny vlastnickych
podielov materskej spolo nosti v dcérskych spolo nostiach, v dosledku ktorych nedéjde ku strate
kontroly, sa musia zal tova ako transakcie vo vlastnom imani. Takisto Specifikuje spdsob, akym
spolo nos stanovi zisky resp. straty vyplyvajlce zo straty kontroly v dcérskej spolo nosti. K datumu straty
kontroly sa kada investicia ponechana v byvalej dc érskej spolo nosti bude musie oceni v realnej
hodnote. Spolo nos v s asnosti posudzuje, aky dopad bude ma novelizovany Standard na jej
individualnu U tovna zavierku. Novela nebola ete schvalena v EU.
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Novela IAS 32 — Finan né nastroje s pravom spatného odpredaja a zavazky v  znikajuce pri
likvidacii a novela IAS 1 (novela i inna pre G tovné obdobia za inajldce po 1. januéari 2009). Novela
vy aduje, aby ur ité finan né nastroje, ktoré sp aju definiciu finan ného zavazku, boli klasifikované ako
vlastné imanie. Spolo nos v sU asnosti posudzuje, aky dopad bude ma tato novela na jej individualnu
0 tovn( zavierku. Novela bola schvalena v EU.

Kvalifikované polo ky hedgingu — novela IAS 39, Fin an né nastroje: Vykazovanie a oce  ovanie
(0 inna s retrospektivnou aplikaciou pre U tovné obdobia za inajuce po 1. jali 2009, s povolenou
pred asnou aplikaciou). Novela objas uje, ako sa maju v konkrétnych situaciach aplikova principy,
ktoré ur uju, i zabezpe ované riziko alebo as pe anych tokov sp a podmienky na to, aby boli
ozna ené za zabezpe ené. Novela nebude ma dopad na individualnu U tovnu zavierku Spolo nosti.
Novela este nebola schvalena v EU.

IFRS 1, Prva aplikacia Medzinarodnych Standardov fi  nan ného vykaznictva (0 inna pre prva
U tovnu zavierku zostavenu v sulade s IFRS za obdobie za inajuce d a 1. jula 2009 alebo neskor).
Novelizovany Standard IFRS 1 zachoval obsah predchadzajicej verzie pri zmenenej forme a Struktire
jeho prezentécie s cie om zlepsSi jeho zrozumite nos a adaptovate nos na budlce zmeny. Novelizovany
Standard nema vplyv na konsolidovanu G tovnua zavierku Skupiny.

Naklady na investiciu v dcérskej spolo nosti, spolo  nom podniku alebo pridru enej spolo nosti —
novela IFRS 1 a IAS 27 (vydana vmaji 2008; G4 inn4 pre U tovné obdobia za inajuce po
1. januari 2009). Novela umo uje U tovnym jednotkam, ktoré uplat uji IFRS po prvy kréat, aby svoje
investicie v dcérskych spolo nostiach, spolo nych podnikoch alebo pridru enych spolo nostiach ocenili
v individualnej U tovnej zavierke bu vrealnej hodnote alebo v U tovnej hodnote vykazanej pod a
predchadzajucich U tovnych Standardov. Novela taktie vy aduje, aby sa vyplata pred akvizi ného istého
imania prijemcov investicie vykazala vo vykaze ziskov a strat, a nie ako navratenie investicie. Novela
nebude ma dopad na individualnu G tovn( zavierku Spolo nosti. Novela bola schvalena v EU.

Podmienky vzniku naroku a zruSenia — Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana v januari
2008; U innd pre U tovné obdobia za inajuce po 1. januari 2009). Novela objas uje, e iba
podmienky slu by a podmienky vykonu predstavuji pod mienky vzniku naroku na platby na baze podielov.
Ostatné podmienky pre platby na baze podielov sa nepova uju za podmienky naroku. Novela Specifikuje,
e vSetky zruSenia, i u zo strany spolo nosti alebo inych stran, musia by posudzované z G tovného
h adiska rovnako. Novela nema dopad na individualnu U tovnu zavierku Spolo nosti. Novela bola
schvalena v EU.

IFRS 3, Podnikové kombinacie (Standard novelizovany v januéari 2008; novela G inna pre
podnikové kombinéacie, u ktorych je datum akvizicie na alebo po za iatku prvého U tovného
obdobia, ktoré za ina po 1. juli 2009). Novelizovany Standard IFRS 3 umo ni spolo nosti zvoli si
spOsob oce ovania podielov viastnikov bez kontrolného vplyvu bu pod a doterajSieho znenia IFRS 3
(pomernym podielom na identifikovate nom istom majetku nadoblidanej U tovnej jednotky) alebo v
realnej hodnote. Uvadza podrobnejSie inStrukcie k aplikovaniu metédy kipy v pripade podnikovych
kombinacii. Bola zruSena poiadavka, aby sa pri vypo te prisluSnej asti goodwillu oce ovala
v jednotlivych krokoch postupnej akvizicie kada poloka majetku a zavazkov v ich realnej hodnote.
Namiesto toho sa goodwill k datumu obstarania oceni vo vySke rozdielu medzi realnou hodnotou
investicie v podniku ku d u akvizicie, kipnej ceny a nadobudnutych istych aktiv. Naklady suvisiace
s akviziciou sa budd U tova oddelene od podnikovej kombinéacie, a preto sa vyka u ako naklad, a nie ako
su as goodwillu. Nadobidate bude musie kdatumu akvizicie zal tova podmieneny zavazok
z obstarania iného podniku. Zmeny hodnoty tohto zavéazku po datume nadobudnutia sa vyka u v silade
s ostatnymi platnymi IFRS Standardmi, a nie ako Uprava goodwillu. Novelizovany IFRS 3 sa bude
vz ahova aj na podnikové kombinacie, tykajuce sa svojpomocnych dru stiev, a podnikové kombinacie
dosiahnuté vylu ne na zédklade zmluvného vz ahu. Spolo nos v sU asnosti posudzuje, aky dopad bude
ma novelizovany Standard na jej individualnu G tovnu zavierku. Novela este nebola schvalena v EU.

IFRS 8, Prevadzkove segmenty (U inny pre U tovné obdobia za inajlce po 1. januari 2009).
Standard sa tyka spolo nosti, ktorych dlhové alebo majetkové cenné papiere su verejne obchodovate né

alebo ktoré predloili alebo unich prebieha proces predloenia U tovnej zavierky prislusSnému
regula nému organu, za U elom emisie akejko vek triedy cennych papierov na verejnom trhu. IFRS 8
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vy aduje, aby kady takyto subjekt zverej oval finan né a alSie vysvet ujuce informacie o svojich
prevadzkovych segmentoch, azarove Specifikuje, akym spdsobom ma tieto informacie zverejni .
Spolo nos nepredpoklada, e by uvedeny Standard ovplyvnil je j individualnu G tovni zavierku. Standard
bol schvéleny v EU.

Vlo ené derivaty - novela IFRIC 9 a IAS 39 (G inn& pre U tovné obdobia kon iace d a 30. juna 2009
alebo neskér). Novela objas uje, e pri reklasifikacii finan ného majetku z kategorie "v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat" musi by prehodnotené, ije nutné samostatne U tova o vlo enych derivatoch.
Novela este nebola schvalena v EU.

IFRIC 13, Vernostné programy pre zakaznikov (interp retacia vydana v jini 2007; a4 inna pre
U tovné obdobia za inajlce po 1. juli 2008) . Interpretacia vysvet uje, e ak sa pri predaji tovaru alebo
sluieb poskytuje zékaznikom pris ub vernostnej odmeny (napr. body alebo bezodplatné poskytnutie
tovaru), ide o viacprvkové transakcie a Uhrada prijata od zakaznika sa ma rozdeli medzi jednotlivé zlo ky
transakcie na baze realnych hodnét. Interpretacia IFRIC 13 nie je relevantna pre innos Spolo nosti,
pretoe Spolo nos neposkytuje vernostné programy v akejko vek forme. Interpretacia bola schvalena
v EU.

IFRIC 15, Dohody o vystavbe nehnute nosti (interpretacia U0 inna pre U tovné obdobia za inajuce
po 1. januari 2009) . Interpretacia sa tyka 0 tovania vynosov asnimi suvisiacich nakladov
v spolo nostiach zaoberajucich sa vystavbou nehnute nosti bu priamo alebo prostrednictvom
subdodavate ov a poskytuje navod na ur enie toho, i dohody o vystavbe nehnute nosti spadaju do
pbésobnosti IAS 11 alebo IAS 18. Taktie uvadza krit éria na stanovenie toho, kedy by mali U tovné
jednotky vykazova vynosy ztakychto transakcii. Interpretdcia nema dopad na individualnu G tovnu
zavierku Spolo nosti. Interpretacia este nebola schvalena v EU.

IFRIC 16, Zabezpe enie (hedging) istej investicie v zahrani  nej prevadzke (interpretacia U inna
pre ro né U tovné obdobia za inajlce 1. oktébra 2008 alebo). Interpretacia vysvet uje, ktoré kurzové
rizika sp aju podmienky pre ( tovanie o hedgingu a uvadza, e prepo et zfunk nej meny na menu
prezentacie nevytvara riziko, na ktoré by sa mohlo aplikova U tovanie o hedgingu. IFRIC 16 dovo uje,
aby zabezpe ovaci nastroj vlastnila ubovo na spolo nos resp. spolo nosti v skupine s vynimkou
zahrani nej prevadzky, ktord je sama zabezpe ovana. Interpretacia tie objas uje, ako sa po ita zisk
resp. strata preu tovany /(-4) zrezervy na kurzovy prepo et do vykazu ziskov a strat pri predaji
zabezpe ovanej zahrani nej prevadzky. Spolo nosti pouiju prospektivne Standard IAS 39 na
odu tovanie hedgingu, v pripade ak zabezpe enie nesplni kritéria U tovania o hedgingu uvedené v IFRIC
16. IFRIC 16 nemd& dopad na tdto individualnu G tovnU zavierku, pretoe Spolo nos neuplat uje
0 tovanie o hedgingu. Interpretacia este nebola schvalena v EU.

IFRIC 17 — Nepe ané dividendy pre majite ov akcii a obchodnych podielov (U inn& pre ro né
obdobia za inajuce 1. jula 2009 alebo neskér s povolenou pred asnou aplikaciou). Interpretacia
objas uje, kedy aako sa ma 0 tova prevod nepe aného majetku formou dividend akcionarom
a majite om obchodnych podielov. Zavazok previes nepe any majetok formou dividendy je G tovna
jednotka povinna oceni v redlnej hodnote majetku, ktory sa ma previes . Zisk resp. strata z vyradenia
nepe aného majetku sa vyka e vo vykaze ziskov a strat, ke U tovna jednotka prislusnd dividendu
tymto majetkom splati. Uvedena interpretacia nie je pre innos Spolo nosti relevantna, preto e ta svojim
akcionarom iadne dividendy vo forme nepe aného majetku nevyplaca. Interpretacia eSte nebola
schvalena v EU.

IFRIC 18, Prevody majetku od zakaznikov (0  inn& pre ro né U tovné obdobia za inajuce 1. jula
2009 alebo neskor ). Interpretacia objas uje G tovanie o prevodoch majetku od zakaznikov, menovite:
okolnosti, za ktorych je naplnena definicia majetku; vykazovanie majetku a stanovenie jeho obstaravacej
ceny pri po iato nom vykazovani; identifikacia samostatne identifikovate nych sluieb (jedna alebo
viacero slu ieb vymenou za prevedeny majetok); vyka zovanie vynosov a U tovanie o prevodoch hotovosti
od zakaznikov. Spolo nos v su asnosti posudzuje vplyv interpretacie na svoju U tovnu zavierku. IFRIC
18 esSte nebol schvaleny Eurépskou Uniou.
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Projekt zlepSeni Medzinarodnych Standardov pre fina  n né vykaznictvo (vydané v maji 2008).
V roku 2007 sa Rada pre medzinarodné 0 tovné Standardy (IASB) rozhodla iniciova kadoro ne sa
opakujuci projekt realizacie potrebnych, no nie naliehavych novelizacii IFRS. Novely vydané v maji 2008
obsahuju viaceré doble ité zmeny, objasnenia a termi nologické zmeny v réznych Standardoch. Déle ité
zmeny sa tykaju tychto oblasti: klasifikacia aktiv ako dr anych na predaj pod a IFRS 5 v pripade straty
kontroly nad dcérskou spolo nos ou; monos prezentacie finan nych nastrojov dranych na
obchodovanie ako dlhodobého majetku pod a IAS 1; G tovanie o predaji majetku, na ktory sa vz ahuje
Standard IAS 16 a ktory bol predtym drany za G elom prenajmu, a klasifikacia prisluSnych pe anych
tokov poda IAS 7 ako pe anych tokov z prevadzkovej innosti; objasnenie definicie obmedzenia
(curtailment) pod a IAS 19; G tovanie o Statnych dotaciach so zvyhodnenymi drokovymi sadzbami
v sulade s IAS 20; zosuladenie definicie nakladov na prijaté Gvery ap6i ky pod a IAS 23 s metodou
efektivnej Urokovej sadzby; objasnenie U tovania o dcérskych spolo nostiach dr anych na predaj pod a
IAS 27 a IFRS 5; redukcia poiadaviek na zverej ovanie tykajucich sa pridru enych spolo nosti
a spolo nych podnikov pod a IAS 28 a IAS 31; rozSirenie zverejnenia vy adovan ého pod a IAS 36;
objasnenie U tovania o reklamnych nakladoch pod a IAS 38; zmena definicie kategorie finan nych aktiv
v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, tak, aby bola v sulade s G tovanim o zabezpe ovacich
derivatoch pod a IAS 39; zavedenie U tovania investicii do nehnute nosti po as ich vystavby sulade 1AS
40; a redukcia obmedzeni tykajlucich sa spdsobu stanovenia realnej hodnoty biologického majetku pod a
IAS 41. alSie zmeny a doplnenia Standardov IAS 8, IAS 10, IAS 18, IAS 20, IAS 29, IAS 34, IAS 40, IAS
41 a IFRS 7 predstavujua iba terminologické alebo redak né zmeny, o ktorych je IASB presved ena, e
nebudd ma iaden alebo iba minimalny vplyv na G tovnictvo. Spolo nos nepredpoklada, e by
spominané novelizacie mali zava ny dopad na jej ind ividualnu G tovna zavierku. Projekt zlepSeni bol
schvaleny v EU.

Doplnenie  vykazovania o finan nych nastrojoch — dodatok k IFRS 7, Finan né nastroje:
Zverej ovanie (vydana v marci 2009; G inna pre U tovné obdobia za inajuce po 1. januari 2009).
Spolo nos bude povinna vykdza finan né nastroje pri 3-stup ovej hierarchii stanovenia realnej hodnoty.
Novela (a) hovori, e v analyze splatnosti zavazkov maju by zahrnuté vystavené finan né zaruky v
maximalnej vySke zaruky v najskorSom obdobi, ke je zaruku mo né uplatni a (b) vy aduje vykazanie
zostatkovej zmluvnej splatnosti finan nych derivatov, ak je to potrebné pre pochopenie na asovania
pe anych tokov zfinan nych derivatov. Spolo nos bude vykazova aj analyzu splatnosti finan ného
majetku, ktory driza i elom riadenia rizika likvidity. Novela este nebola schvalena v EU.

Pokia nie je vySSie uvedené inak, nové Standardy a interpretacie nebudd ma vyznamny dopad na
U tovnu zavierku Spolo nosti.

2.2. Finan né aktiva

Spolo nos klasifikuje finan né aktiva do nasledujicich kategérii: Gvery a poh adavky, finan né aktiva
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a cenné papiere dr ané do splatnosti. Klasifikacia zavisi o d
U elu s akym boli investicie obstarané a inych faktorov.

2.2.1. Cenné papiere dr ané do splatnosti a Gvery a poh adavky

Cenné papiere dr ané do splatnosti su finan né aktiva s pevnou splatnos ou, ktoré vedenie spolo nosti
zamyS a a zarove je schopné dra do ich splatnosti, atieto aktiva nesp aju definiciu poh adavok
apdi iek.

Cenné papiere drané do splatnosti ako aj Gvery ap ohadavky sU pri obstarani ocenené realnou
hodnotou zvySenou o transak né néaklady, ktoré priamo suvisia s nadobudnutim finan ného majetku.
Cenné papiere dr ané do splatnosti sa nasledne oce uju akumulovanou hodnotou, ktora v sebe zah a
urok a amortizaciu prémie alebo diskontu. Akumulovana hodnota je kalkulovana pouitim efektivnej
urokovej miery.
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2.2.2. Finan né aktiva oce ované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finan né aktiva oce ované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju majetok, pri ktorom sa
Spolo nos pri prvotnom zad tovani rozhodla, e bude oce ovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat. Finan ny majetok oce ovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnos je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sulade s investi nou stratégiou
Spolo nosti. Informéacie o readlnych hodnotach takéhoto finan ného majetku su interne poskytované
vedeniu Spolo nosti.

Finan ny majetok oce ovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne oce uje realnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajuice zo zmien realnej hodnoty finan ného
majetku oce ovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su U tované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, v ktorom nastanu.

Zisky a straty zo zmeny v realnej hodnote finan ného majetku oce ovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat su vykazané vo vykaze ziskov a strat v kategérii Zisk/strata z precenenia na realnu hodnotu.
Urokové vynosy z dihopisov oce ovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su vykazané
v kategérii Urokové vynosy.

Realna hodnota kétovaného finan ného majetku je zalo ena na jeho aktualnom kurze na kupu ku d u, ku
ktorému sa U tovna zavierka zostavuje. Ak trh pre ur ity finan ny majetok nie je aktivny, realnu hodnotu
ur i Spolo nos pomocou oce ovacich metdd. Oce ovacie metdédy predstavuju napriklad pou itie
nedavnych realizovanych transakcii za be nych obcho dnych podmienok a pouitie ocenenia inych
finan nych nastrojov, ktoré su v podstate rovnaké s o najmensim pou itim vstupov Specifickych pre
Spolo nos .

2.2.3. Pokles hodnoty majetku
() Finan ny majetok oce ovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolo nos prehodnocuje ku ka dému d u zostavenia U tovnej zavierky, i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finan nych aktiv alebo skupiny finan nych aktiv. Hodnota finan ného aktiva alebo
skupiny finan nych aktiv je zni ena a strata z poklesu ich hodnoty sa zal tuje iba v pripade, ak existuju
objektivne indikatory poklesu hodnoty finan ného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych
udalosti, ktoré nastali po prvotnom zal tovani finan ného majetku (udalos vedlca k strate) atato
udalos alebo udalosti maju dopad na o akavané buddce pe ané toky z finan ného aktiva alebo skupiny
finan nych aktiv, ktory je mo né spo ahlivo odhadni . Objektivne indikatory poklesu hodnoty finan ného
majetku predstavuju:

vyznamné finan né a kosti dl nika alebo emitenta;

porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

verite , z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finan nymi akos ami dl nika,
poskytne dl nikovi G avu, ktord by inak nemal v amysle poskytnu ;

pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dinika alebo emitenta, respektive ina finan na
reorganizacia;

zanik aktivneho trhu pre dany finan ny majetok ako nasledok finan nych a kosti;

zistite né informacie indikujuce, e existuje merate ny pokles budicich odhadovanych pe anych
tokov zo skupiny finan nych aktiv od ich po iato ného zau tovania a to aj napriek tomu, e pokles nie
je zatia mo né zisti u jednotlivych finan nych aktiv v skupine. Tieto informéacie zah aja: nepriaznivé
zmeny platobnej schopnosti dlnikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne
ekonomické podmienky, ktoré s vo vzajomnom vz ahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolo nos najskér prehodnocuje, i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre
finan né aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolo nos ur i, e neexistuji iadne objektivne indikatory
poklesu hodnoty finan nych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finan né aktiva, bez oh adu na
to, i sU jednotlivo vyznamné alebo nie, do skupin pod a Uverového rizika (to znamena na zaklade
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zoradenia finan nych aktiv poda typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti
a podobnych relevantnych faktorov) a posudi mo ny p okles hodnoty pre jednotlivé skupiny finan nych
aktiv. Tie finan né aktiva, ktoré boli posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su
zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty v ramci skupin finan nych aktiv.

Budulce pe ané toky v skupine finan nych aktiv, ktoré st kolektivhe posudzované z h adiska poklesu
hodnoty, si odhadované na zaklade zmluvnych pe a nych tokov plynicich z aktiv a historickej skisen osti
so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi UGverového rizika. Historickad sklUsenos so stratami je
upravovana pod a su asnych dostupnych Udajov s cie om zoh adni dopad su asnych podmienok, ktoré
neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historicka skisenos zis uje a zarove vyli i aj dopad podmienok,
ktoré u v su asnosti neexistuju.

Ak existuju objektivne indikatory, e dosSlo k strate zo znienia hodnoty poh adavok a Uverov alebo
investicii dranych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi G tovnou hodnotou
finan ného aktiva asu asnou hodnotou odhadovanych buduicich pe anych tokov diskontovanych
pdvodnou efektivnou Grokovou sadzbou finan ného aktiva. U tovna hodnota finan ného aktiva je zni ena
pou itim G tu opravnej polo ky a strata je zal tovana do vykazu ziskov a strat. Ak ma investicia dr ana
do splatnosti alebo poh adavka alebo Gver pohyblivd Grokovi mieru, diskontna sadza pre vypo et straty
zo zni enia hodnoty finan ného aktiva sa ur i ako st asna zmluvna Urokova miera. Spolo nos mde
ur i vySku straty z poklesu hodnoty finan ného aktiva aj ako rozdiel realnej hodnoty finan ného aktiva
stanovenej na zaklade jeho trhovej ceny a U tovnej hodnoty finan ného aktiva.

Ak v nasledujuacom G tovnom obdobi dbjde k poklesu straty zo zni enia ho dnoty finan ného aktiva a tento
pokles objektivne savisi s udalos ou, ktora nastala po vykazani zni enia hodnoty fina n ného aktiva (ako
napriklad zlepSenie bonity dl nika alebo emitenta), toto vykadzané zni enie hodnoty finan ného aktiva sa
rozpusti z U tu opravnej polo ky cez vykaz ziskov a strat.

(i) Pokles hodnoty ostatného nefinan ného majetku

Majetok s neur itou dobou ivotnosti nie je odpisovany, avSak kad oro ne je testovany na pokles
hodnoty. Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ke okolnosti
nazna ujli, e U tovna hodnota nemusi by realizovate na. Strata zo znienia hodnoty sa vykazuje
v sume, o ktor( U tovna hodnota majetku prevySuje jeho realizovate ni hodnotu. Realizovate na hodnota
predstavuje bu redlnu hodnotu zni enld o naklady na pripadny predaj alebo Gitkovi hodnotu, pod a
toho, ktora je vySSia. Pre U ely stanovenia zni enia hodnoty sa majetok zaradi d o skupin pod a najni Sich
arovni pre ktoré existujd samostatné pe ané toky (jednotky generujice pe ané prostriedky).
U nefinan ného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doSlo k zni eniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu
sUvahy posudzuje, i nie je mo né pokles hodnoty zrusi .

2.3. Poh adavky a zavazky z poistenia

Poh adavky azavazky zpoistnych zmliv sU najmd pohadavky azavazky vo i poistenym,
sprostredkovate om a maklérom. Ak existuju objektivhe znamky zni en ia hodnoty poh adavok z poistnych
zmlav, Spolo nos zodpovedajacim spdsobom znii ich G tovni hodnotu avykae stratu zo zni enia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat. Spolo nos ziskava objektivne ddkazy zni enia hodnoty poh adavok
z poistnych zmlav rovnakym spdsobom ako je popisané v poznamke 2.2.3 (i).

Poh adavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi o istené o proviziu,
na ktord maja partneri zmluvny narok. Poh adavky z poistenia a zavéazky z provizii st v zmysle ramcovych
poistnych zmliv kompenzované, su vykazané v sUvahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne
v netto hodnote.

2.4. Kompenzécia finan nych nastrojov
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Finan né aktiva a pasiva sU vzdjomne kompenzované aich netto hodnota je vykazana v suvahe iba
v pripade, e existuje pravne narokovate né pravo kompenzova vykazované sumy a existuje zamer
vysporiada aktiva a zavazky simultanne v netto hodnote.

2.5. Peniaze a pe ané ekvivalenty

Peniaze ape ané ekvivalenty obsahuju hotovos a zostatky na benych G toch v bankach, vklady
splatné na po iadanie, ostatné vysoko likvidné inve sticie s pédvodnou splatnos ou do troch mesiacov.

2.6. Hmotny a nehmotny majetok
2.6.1. Hmotny majetok

Hmotny majetok sa U tuje v obstaravacej cene zni enej o opravky a oprav né polo ky. Obstaravacia cena
zah a cenu obstarania a ostatné naklady slvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uivania, vratane asti majetku, sU kapitalizované v pripade, e je
pravdepodobné, e Spolo nosti budd plynd budice ekonomické G itky a obstaravaciu cenu je mo né
spo ahlivo ur i . U tovna hodnota vymenenej asti majetku sa odi tuje. Ostatné naklady na opravu
a 0dr bu sa U tuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v U tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

VySka odpisov sa po ita pomocou metdédy rovnomernych odpisov s cie om odpisa obstaravaciu cenu
jednotlivych polo iek majetku na ich rezidualnu hod notu po as ich odhadovanej ekonomickej ivotnosti.

Odhadovana ekonomicka ivotnos hmotného majetku:

Po et rokov
Zariadenia 4-6
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidualna hodnota je suma, za ktoru by sa majetok dal v su asnosti preda , ak by u bol v stave ako na
konci jeho ivotnosti.

Reziduadlne hodnoty a doby ivotnosti majetku su pr ehodnocované ku kadému d u, ku ktorému sa
U tovna zavierka zostavuje a su, ak je to nutné, upravované.

2.6.2. Software
Software sa U tuje v obstardvacej cene znienej o opravky aopravné poloky. Amortizacia slai
na rovnomerné odpisovanie po as odhadovanej ivotnosti majetku, ktora nepresahuj e 3 roky. Naklady na

udr bu softwarovych programov sa G tuju priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby ivotnosti majetku su pr ehodnocované ku kadému d u, ku ktorému sa
U tovna zavierka zostavuje a su, ak sa pova uje za nu tné, upravované.

2.7. Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa U tuje ako zavazok v obdobi, vktorom je vyplatenie dividend
akcionarom schvélené.

2.8. Poistné (technické) rezervy

2.8.1. Rezerva na poistné buducich obdobi

25



Pois ov a Cardif Slovakia, a.s. — Vyro na sprava 2008

Rezerva na poistné budicich obdobi pozostava ztej asti hrubého predpisaného poistného, ktora
prindle i k budldcim G tovnym obdobiam. Rezerva je po itand zvlaS pre kadu skupinovd, resp.
individuélnu poistnd zmluvu metédou ,pro rata temporis“, odzrkad ujuc akuko vek odchylku vo vzniku

rizika po as poistného obdobia krytého poistnou zmluvou.
2.8.2. Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje su et vSetkych odhadovanych nakladov na poistné plnenia , t.j.
nahlasenych i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do d a, ku ktorému je G tovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti
(,RBNS") a z rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR"). Rezerva na poistné plnenia
nie je diskontovana na su asnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vSetkych odhadovanych ndkladov na hlasené, ale nezlikvidované
poistné udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnos ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a
frekvenciu periodickych poistnych pineni.

IBNR rezerva sa tvori a po ita ako suma technickych rezerv po itanych pre ka dého poistného partnera
zvlaS . Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky as spoluprace) je rezerva tvorena ako cely
prebytok rizikového poistného znieny o sumu poistn ych plneni. Pre poistné zmluvy s dostato nou
informa nou bazou a dostato ne ve kym portféliom poistnych zmllav je rezerva po itana Statisticko-
matematickou metddou ,Chain Ladder”. Rezerva na poistné udalosti zah a tie naklady spojené s
likvidaciou poistnych udalosti.

2.8.3. Rezervanaprémieaz avy

Rezerva na prémie az avy predstavuje sumu technickych rezerv po itanych pre ka dého poistného
partnera zvla$ v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu G tovného
obdobia ako podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného po as G tovného
obdobia.

2.9. Kilasifikacia poistnych zmlav

Spolo nos uzatvara vylu ne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy sU od ich uzavretia spojené s neistotou, i sa poistna udalos udeje a kedy sa udeje.
Poistné plnenia su splatné pois ov ou len v pripade, e poistnd udalos (ako smr, trvala invalidita,
choroba, krade , poskodenie veci, alebo nedobrovo na nezamestnanos ) skuto ne nastala a vSeobecné
poistné podmienky pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané
pois ov ou su klasifikované do troch hlavnych kateg®rii.

2.9.1. ivotné poistenie

ivotné poistenie kryje riziko, e klient nebude sc hopny splati Uver alebo péi ku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby finan ne
zavislé od klienta pred finan nymi problémami so splacanim Uveru alebo péi ky udranim ich be nej
urovne disponibilného prijmu.

2.9.2. Poistenie Grazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov pois ovne pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrte ny Graz, trvala
alebo do asna invalidita z dévodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku Urazu, ktoré méu
nepriaznivo ovplyvni finan na situacia klienta, resp. schopnos klienta, alebo oséb zavislych na klientovi
splati Gver alebo pdi ku, udr anim ich be nej Grovne disponibilného prijm wu.

2.9.3. Poistenie finan nych strat
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Toto poistenie odSkod uje klientov pois ovne pri poistnych udalostiach ako sU poSkodenie a strata
majetku, zneuitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu 2z dévodu nedobrovo nej
nezamestnanosti.

Poistenie Grazu a choroby a poistenie finan nych strat je spolo ne kategorizované ako tzv. ,ne ivotné
poistenie” (vi pozn. 11).

2.10. isté predpisané poistné

isté predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia, po odpo itani rezervy
na poistné buducich obdobi.

isté predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné po as U tovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmldv, bez oh adu na to, i sa tieto sumy vz ahuji celkom alebo len as ou
k buddcim G tovnym obdobiam. Poistné sa G tuje ako zasliené na propor nej baze, po as trvania
zmluvy, pou itim rezervy na poistné buducich obdobi .

Predpisané poistné je U tované k datumu, ke je poistna zmluva uzavreta, alebo vde ke je Gver, alebo
pdi ka erpana, alebo vde inak ur eny poistnou zmluvou, ktora ur uje zmluvnid povinnos pois ovne
odSkodni poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné U tované ako predpisané v de jeho splatnosti.

2.11. Naklady na poistné plnenia

Néklady na poistné plnenia obsahuji sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezerv na prémie a z avy.

Néklady na poistné plnenia st U tované v obdobi, v ktorom poistna udalos vznikla v sume a frekvencii
koreSpondujucej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou avSeobecnymi poistnymi
podmienkami relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zah aju vSetky platby z titulu
zlikvidovanych poistnych udalosti uskuto nené v be nom U tovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia
obsahuju aj naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje istl tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR po as
U tovného obdobia.

Rezerva na prémie a z avy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom
prebytku, ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.12. Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné vynosy sa U tuju v dy do obdobia, s ktorym asovo a vecne suvisia. Urokové vynosy
obsahuju umoreny diskont a prémiu z dlhovych cennych papierov pou itim metody efektivnej Grokovej
sadzby.

2.13. Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmlliv a zah aju priame naklady ako su
ziskate sk provizia a nepriame naklady napr. na reklamu.

Obstaravacie naklady buducich obdobi predstavuju ti as nakladov na obstaranie, ktoré suvisia
s nezasli enou as ou predpisu poistného, asovo rozliSenou cez rezervu na poistné buducich obdobi.
Ta as obstardvacich nakladov buddcich obdobi, o ktorej je manament presved eny, e nebude
vymo ite na sa U tuje priamo do vykazu ziskov a strat.
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2.14. Da z prijmov, odlo ena da
Splatna da z prijmov je vypo itana v sulade s da ovou legislativou platnou v Slovenskej republike.

Odlo ené da ové poh adavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metddy z do asnych rozdielov
medzi da ovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich istou U tovnou hodnotou. Na ur enie odlo engj
dane sa pouivaju da ové sadzby o akavané v ase realizacie aktiv a zavazkov, avSak uzdkonené
k sivahovému d u.

Odloend da ova poh adavka sa vykazuje len do sumy, pre ktora je pravdepodobné, e bude
v buddcnosti dosiahnuty dostato ny da ovy zaklad, vo i ktorému budld do asné da ové rozdiely
zu itkované.

2.15. Prepo et cudzej meny

Monetarne aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepo itavaju na slovenské koruny kurzom
Narodnej banky Slovenska platnym k datumu zostavenia G tovnej zavierky s vplyvom na vykaz ziskov
a strat. Vynosy a néklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym k datumu uskuto nenia transakcie.

2.16. Zmena prezentacie

Z dévodu zmeny prezentacie v pripade refakturacie mzdovych nakladov boli vroku 2008 Ostatné
prevadzkové vynosy a Naklady na spravnu ré iu za ro k 2007 zni ené o 2 199 tis. Sk.
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3. Vyznamné U tovné zasady a predpoklady
3.1. Zakladné usudky, predpoklady a odhady
3.1.1. Usudky

Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS“, je odhadnuta individualne pre
jednotlivé poistné udalosti s oh adom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informéacie a historicku
skisenos s poistnymi plneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii
aktualizuja.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR" je vo vSeobecnosti predmetom va Sej neistoty ako
to je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je po itana a hodnotena aktuarmi pois ovne
pou itim Statistickych metéd ako je metéda ,chain |adder®, ktorou je historicky vyvoj v poistnych
udalostiach extrapolovany s cie om odhadnd kone né poistné naklady. Takéto metddy su zalo ené na
predpoklade, e historicky vyvoj v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spdsobom aj
v buddcnosti. Existuji vSak dévody pre o by to tak nemuselo vdy by . Tie zah aja:

Ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
Zmeny v Struktdre novo uzatvaranych poistnych zmlav, a
Nahodné fluktuacie

O akavané sSkodové percento je parameter, ktory ma najva Si vplyv na ve kos IBNR rezervy. Projekcia
buducich finan nych tokov predpokladd odhad parametrov, ktoré mé u ovplyvni individualne poistné
udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalostia d om jej vysporiadania).

3.2. Test primeranosti poistnych rezerv

Test primeranosti poistnych rezerv odzrkad uje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mé u s pdsobi ,
e poistné rezervy v ivotnom a neivotnom poisteni po itané pod a pbévodného radu aktuarskych
predpokladov mé u by nedostato né. Metodoldgia testu porovnava odhady st asnej hodnoty buddcich
zmluvnych finan nych tokov, po itanej na zaklade predpokladov popisanych niSie, s vySkou vSetkych
zavazkov z poistenia.

Ak test ukae, e U tovna hodnota zavazkov z poistenia nie je dostato na v porovnani s odhadovanymi
finan nymi tokmi, cela nedostato nos je z( tovana do vykazu ziskov a strat, prostrednictvom dodato nej
tvorby rezervy v ivotnom alebo neivotnom poisteni . Ak je vysledkom testu dostato nos poistnych
rezerv, iadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.

3.2.1. ivotné poistenie

Technické rezervy v ivothnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi arezerva na poistné
plnenia) su testované ku kadému d u, ku ktorému sa 0 tovna zavierka zostavuje vo i odhadovanym
budicim finan nym tokom pouitim explicitnych a konzistentnych pr edpokladov vSetkych relevantnych
faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu poistného, amrtnos , miera stornovania zmlliv a miera narastu
prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty st po itané v brutto hodnotach, bez zaistenia.
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3.2.2. Ne ivotné poistenie

Technické rezervy v ne ivotnom poisteni (t.j. rezer va na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné
plnenia) su testované ku kadému d u, ku ktorému sa U tovna zavierka zostavuje. Test zah a
porovnanie o akavanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nékladov prislichajlcich
k neukon enym poistnym obdobiam platnych poistnych zmlav ku d u U tovnej zavierky s odhadovanym
buducim predpisom poistného z tychto poistnych zmllv, po odpo itani obstaravacich nakladov budtcich
obdobi, pouitim explicitnych a konzistentnych pred pokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su
buduice prijmy z predpisu poistného, Urazovos , Skodovos , miera stornovania zmlav a miera narastu
prevadzkovych nakladov.

O akavané finan né toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov su odhadované na zaklade
skisenosti po as u ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Gpravou o vyznamné individualne
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, e opa nevzniknli. VSetky hodnoty su po itané v brutto
hodnotéch bez zaistenia.

3.2.3. Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady su zaloené na spo ahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické
predpoklady su zalo ené na historickej sklsenosti p ois ovne a sU upravené na zaklade o akavanych
budicich zmien. Predpoklady, ktoré nemé u by spo ahlivo ur ené na zaklade minulosti, st odvodené od
hodn6t odpord anych Slovenskou spolo nos ou aktuarov alebo ziskané z verejne dostupnych zdrojov
(napr. demografické informacie od Statistického Uradu SR). Vstupné predpoklady si aktualizované ro ne
na zaklade skuto ného vyvoja.

Z dévodu neistého buddceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmlav, Spolo nos pouila
v teste primeranosti poistnych rezerv dostato ne konzervativne rizikoveé prira ky.

Hlavné predpoklady pou ité v teste boli nasledovné :

Segmentacia

Poistné portfélio je segmentované do nieko kych homogénnych skupin pod a charakteru poistného
portfélia (tj. poda partnera alebo druhu poistenia). Kada skupina je testovana samostatne.
Nedostato nos jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostato nos ou v inych poistnych
skupinach pri ur eni potrebnej vysSky dodato nej tvorby rezerv.

Umrtnos

Predpokladana Umrtnos vychadza z dat poskytnutych Statistickym Uradom SR a upravenych pod a
historickej umrtnosti zaznamenanej pois ov ou. Predpoklad Umrtnosti je navySeny o 10% rizikovu
prira ku, (2007: 10% rizikova prira ka).

Skodové percenta

Projekcia o akavanych nakladov na poistné plnenia zah a najlepSi odhad parametrov a faktorov, ktoré
mo u ovplyvni individualne poistné plnenia (ako su frekvencia poistnych plneni, miera uznania poistného
plnenia a d ka poistného plnenia). Predpoklad miery uznania po istnej udalosti je navyseny o 10% rizikovu
prira ku (2007: 10%).

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Uprav o budldce zmeny v sadzbach poistného.
Odhad stornovanych zmliv je uskuto neny na zaklade historickej skusenosti pois ovne. Predpoklad
stornovanosti poistnych zmlav je navySeny o 15% rizikovU prira ku.

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou
existujiceho kme a poistnych zmllav je odvodeny z kalkulovanych nakladov pois ovne na rok 2009,
zvySeny o odhadovan( mieru inflacie 2,7% (2007: 2,9%) navySen( o 10% rizikov( prird ku. Pre obdobia
po roku 2009 su finan né toky spojené s tymito nakladmi navySené o predpoklad inflacie 3,2% (2007:

30



Pois ov a Cardif Slovakia, a.s. — Vyro na sprava 2008

3,1%) v uvedenom obdobi. Vysledna odhadovana ro na miera inflacie sa pohybuje v rozmedzi 2,97 —
3,52% (2007: 3,19-3,41%).

Diskontna sadzba

Spolo nos pouila na diskontovanie buducich finan nych tokov krivku bezrizikovych drokovych mier
odvodenu od vynosovej krivky Statnych dlhopisov vydanych viadou Slovenskej republiky redukovanu
o rizikovu prird ku rovnajucu sa 0,25% (2007: prira ka 0,25%).

3.2.4. Vyznamné premenné a analyza citlivosti

Pois ov a uskuto nila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2008 pou itim vysSie uvedenych
zasad a predpokladov.

Predmetom testu ku koncu roka 2008 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a
IBNR rezerv) ku koncu roka 2007 a alej test zah al porovnanie o akdvanych nékladov na poistné
plnenia a prevadzkovych nakladov prislichajicich k neukon enym poistnym obdobiam platnych poistnych
zmlav ku d u 0 tovnej zavierky s odhadovanym buduicim predpisom poistného z tychto poistnych zmldv,
po odpo itani obstaravacich nakladov buddcich obdobi, pouitim explicitnych a konzistentnych
predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su budlce prijmy z predpisu poistného, Urazovos ,
Skodovos , miera stornovania zmlliv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

VSetky hodnoty boli po itané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2007 bola dostato na na vyplaty
poistnych plneni uskuto nené v priebehu roka 2007 s vynimkou poistného odvetvia A/1, o vSak bolo
kompenzované IBNR rezervou. Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2007 a
boli nahlasené v priebehu roka 2008 boli taktie do stato né na krytie vSetkych finan nych zavazkov z
poistnych zmltv v rdmci jednotlivych skupin.

Vysledkom testovania buddcich finan nych tokov ku koncu roka 2008 bola celkova dostato nos hodnoty
buducich prijmov z predpisu poistného na krytie budicich o akavanych nékladov na poistné plnenia a
prislichajucich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmllv a spravou poistného
kme a. Pois ov a teda ku koncu roka 2008 netvorila iadne dodato né rezervy.

3.2.5. Vyznamné premenné a analyza citlivosti

Zisky alebo straty a zavazky z poistenia su citlivé prevane na zmeny vyznamnych premennych ako su
umrtnos , Skodové percento, stornovanos , nakladovos a diskontnd sadzba, ktoré su po as testu
primeranosti rezerv odhadované. Spolo nos nema iadne anuitné portfélio s pritomnos ou rizika
dihovekosti.

Spolo nos uskuto nila odhad vplyvu zmien k G ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok
a na vlastné imanie ku koncu U tovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu k G ovej premennej za
predpokladu, e ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodnét
suvisiacich polo iek majetku. Vysledky analyzy st nasledovné:

ZvysSenie umrtnosti

Dodato né zvySenie imrtnosti 0 10% by malo za nasledok nedostato nos predpokladaného budidceho
poistného (v ramci segmentu predstavujuceho 3% celkového portfélia) na krytie zavéazkov vyplyvajdcich z
uzatvorenych poistnych zmllv vo vyske 297 tis. Sk (2007: 384 tis. Sk).

ZvySenie pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti

Dodato né zvySenie pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti o 10% by spdsobilo nedostato nos
predpokladaného budiceho poistného (v ramci segmentu predstavujiceho 3% celkového portfélia) na
krytie zavazkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmldv, a to vo vySke 374 tis. Sk (rok 2007: 14 tis.
Sk).
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ZvySenie pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti a pred enie doby anuitného poistného
plnenia pre riziko straty zamestnania

V 0 akavani dopadov finan nej krizy spolo nos testovala vyznamnejSi dopad zvySenia miery a doby
nezamestnanosti na jej zisk. Dodato nym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti z titulu
straty zamestnania o0 50% a pred enim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni z titulu straty
zamestnania o0 25% Spolo nos neo akava nedostato nos predpokladaného budiceho poistného na
krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlav.

ZvySenie miery uznania poistného plnenia

ZvySenie miery uznania poistného plnenia o dodato nych 10% by malo za nasledok nedostato nos
predpokladaného budiceho poistného (v ramci segmentu predstavujuceho 3% celkového portfélia) na
krytie zavazkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmliv, a to vo vySke 297 tis. Sk (2007: 384 tis.
Sk).

Pred enie doby anuitného poistného plnenia

Pred enim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni o 10% Spolo nos neo akava nedostato nos
predpokladaného budiceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmldv.
Spolo nos priebe ne monitoruje vyvoj anuitného poistného pln enia a na zaklade zistenych skuto nosti
upravuje technické bazy vyu ivané pre stanovenie, r esp. Upravu sadzieb poistného a ur enie prislusnych
technickych rezerv na krytie zavazkov z poistnych zmlav.

Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlldv nazna uje moné vykyvy
v niektorych segmentoch napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finan na stabilitu
pois ovne.

3.2.6. Su asna volatilita na globalnych finan nych trhoch

Pretrvavajuca globalna kriza likvidity, ktora za ala v polovici roku 2007, medziinym sposobila, e je
k dispozicii mensi objem zdrojov na kapitalovych trhoch, menSi objem likvidity v slovenskom bankovom
sektore a niekedy vySSie medzibankové Urokové sadzby ave mi vysokd volatilita na lokalnych
a medzinarodnych akciovych trhoch. Neistoty previadajuce na globalnych finan nych trhoch viedli tie ku
krachu bank a naslednym akciam podniknutym na zachranu bank v Spojenych Statoch americkych
av zapadnej Eurépe. Zatia je nemoné predpoveda dopad pretrvavajicej krizy alebo sa proti nej
chréani .

Tieto okolnosti md u ovplyvni schopnos Spolo nosti obstara nové finan né aktiva za podmienok
uplatnenych pri podobnych transakciach v minulosti. Emitenti finan nych aktiv, ktoré Spolo nos
momentélne dri, méu by tie ovplyvneni niSou Grov ou likvidity, ktora mé e nasledne ovplyvni ich
schopnos vyplati zostavajuci dlh. ZhorSujuce sa prevadzkové podmienky emitentov méu ma tie
dopad na predpoklady manamentu tykajice pe anych tokov avyhodnotenie znehodnotenia
(impairmentu) finan nych a nefinan nych aktiv. V rozsahu pristupnych informacii mana m ent prehodnotil
0 akavané buduce pe a né toky pri vyhodnoteni impairmentu.

Mana ment nevie spo ahlivo vyhodnoti dopad alSieho zhorSenia likvidity na finan nych trhoch a dopad
zvySenej volatility na menovych a akciovych trhoch. Mana ment veri, e podnika vSetky kroky na podporu
udr ate ného rozvoja Spolo nosti v momentalnych podmienkach.
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4. Riadenie poistného a finan  ného rizika

Spolo nos uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finan né riziko alebo oboje. Tato as
popisuje tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolo nos riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty oh adom asu vzniku, frekvencie arozsahu poistnej udalosti krytej
poistnou zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, e fre kvencia a ve kos poistného plnenia bude va Sia ako
st odhadované naklady na poistné plnenie, ateda, e skuto né poistné udalosti a vyplatené poistné
plnenia prekro ia U tovnu hodnotu zavazkov vyplyvajicich z poistnych zmlav.

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pri om ich po et a ve kos sa mé e v réznych
obdobiach vyznamne odliSova od odhadovanych hodndt, ktoré su vysledkom vSeobecne akceptovanych
poistnych Statistickych metdd. Skilsenosti potvrdzuja, e im va Sie je portfélio poistenych klientov
v ramci podobného druhu poistnych zmldv, tym menSia bude relativha nestélos o akavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa iastka a/alebo na asovanie vyplaty poistného plnenia liSi od iastky a/alebo

na asovania straty, ktoru utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahr uje nasledujice rizika:

- riziko vyskytu — pravdepodobnos , e sa po et poistnych udalosti bude liSi od pévodného o akavania;
riziko presnosti odhadu — pravdepodobnos , e sa vySka poistného plnenia bude liSi od pbévodného
o akavania;
riziko vyvoja/na asovania — pravdepodobnos , e dbjde ku zmenam vo vysSke odhadovaného zavazku
pois ovate a a ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolo nos riadi poistné riziko:

- na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov
stanovenia poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia;
prostrednictvom zdravotného a finan ného upisovania ako aj prostrednictvom vyuitia zai stenia
s cie om zni enia rizikovej anga ovanosti;
zavedenim limitacie poistného plnenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;
detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie o akavaného Skodového priebehu so splatnos ou
aktiv;
pou itim sofistikovanych mana érskych informa nych systémov, ktoré v ka dom okamihu poskytuj
aktualizované, spo ahlivé data pre posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolo nos vystavena,
v ubovo nom okamihu;

NajvyznamnejSou zlo kou poistného rizika su riziko vysky poistného ariziko poistnej rezervy, t.j. riziko
nedostato nosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s oh adom na vSetky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalovi primeranos . Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne
zodpovednym aktudrom pois ovne. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom
poznamky 3.2.

4.1.1. Odhad buducich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidate nosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych
plneni, miery uznania poistného plnenia a d ky poistného plnenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorenej na zaklade
ro nej analyzy ukazuje, e pou ité predpoklady pre mo rtalitu, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov
rizik pou ité pri stanoveni vySky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv (RBNS a IBNR) vSak boli
dostato né.
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4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolo nos uzatvara va Sinou poistné zmluvy, ktoré su spojené s rizikami nepriaznivo ovplyv ujacimi
schopnos klienta splati Gver alebo pdi ku. Poistenie je distribuované finan nymi institGciami —
partnermi a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie su asne so zjednavanim Uveru alebo pdi ky. Tato
skuto nos zabezpe uje Spolo nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozlo enie rizik a zabra uje tak
nadmernej koncentracii prisluSného rizika. Spolo nos je presved ena, e riziko, ktorému je vystavena,
nie je vyrazne suUstredené na akuko vek skupinu poistenych klientov vymedzenu socialnymi, profesnymi

alebo vekovymi kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na izemi Slovenskej republiky.

NiSie uvedena tabu ka uvadza koncentraciu pre riziko vramci Siestich skupin poistnych plneni na

jednotlivé poistné plnenie.

Koncentracia poistného rizika v tis. Sk k 31. decembru 2008

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

750 — 1000 - nad
Poistenie do 250 250 — 500 500 — 750 1 000 2 000 2 000 Spolu
Poistenie
pre pripad
smrti 9 371 308 804 800 253 232 251 705 639 159 397 679 11717 883
Poistenie
Urazu a
choroby 12 680 260 1429 542 419 132 355 579 1152 229 930 361 16 967 103
Poistenie
finan nych
stréat 52 556 396 2 851 615 1416 - - - 55 409 427
Spolu 74 607 964 5 085 956 673 780 607 284 1791 389 1328 040 84 094 413
Koncentracia poistného rizika v tis. Sk k 31. decembru 2007

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

750 — 1000 —
Poistenie do 250 250 — 500 500 — 750 1 000 2 000 nad 2 000 Spolu
Poistenie
pre pripad
smrti 6 869 056 736 524 166 955 156 665 317 155 278 326 8 524 681
Poistenie
Urazu
a choroby 12 467 292 850 231 266 368 322168 730 152 702371 15338582
Poistenie
finan nych
strat 49 410 737 2729 398 - - - - 52 140 135
Spolu 68 747 085 4 316 153 433 323 478 833 1047 307 980 697 76 003 398
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4.1.3. Vyvoj poistnych plneni v rokoch 2004 a 2008

Tabu ka vyvoja poistnych plneni ukazuje kone na vySku Skdd pod a obdobia vzniku a jej vyvoj od roku
2004 do 2008. Kone na vySka zah a uhradené poistné plnenia, rezervy na nahlasené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS" ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti
»IBNR" spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti.

Vyvoj v poistnych plneniach v rokoch 2004 a 2008 b ol nasledovny:

Rok vzniku 2004 2005 2006 2007 2008 Spolu

Odhadované poistné plnenia, kumul. :

Na konci roku vzniku 42 310 45 259 35471 39113 47 169

O rok neskér 19 978 16 585 17 961 18 448 -

O dva roky neskor 18 608 14 737 16 786 - -

O tri roky neskor 18 150 14 938 - - -

O Stytri roky neskoér 18 185 - - - -
Odhadované poistné pinenia, 18 185 14 938 16 786 18 448 47 169 -
kumul.:

Kumulované platby poistnych pineni -18 176 -14 219 -16 514 -16 456 -15 011 -
Nezaplatené poistné pinenia, kumul. 8 718 272 1992 32 157 35 148

Vyvoj kone nej vySky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostato nd Grove
obozretnosti pou ivanu Spolo nos ou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.

4.2. Riadenie finan ného rizika

V désledku svojich innosti je Spolo nos vystavena finan nému riziku prostrednictvom svojich
finan nych aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a poh adavok a zavazkov zo zaistenia. KU ovym
finan nym rizikom je riziko, e vynosy zfinan nych aktiv Spolo nosti nebudl dosta ujice na krytie
finan nych zavazkov Spolo nosti vyplyvajicich z poistnych ainvesti nych zmldv. NajvyznamnejSimi
st as ami finan ného rizika su trhové riziko, Gverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zlo kami
trhového rizika si menové riziko, Urokové riziko a cenoveé riziko.

4.2.1. Riziko likvidity

Spolo nos je vystavena najma ka dodennému erpaniu svojich dostupnych pe anych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ke Uhradu zavéazkov nie je mo né uskuto ni
be nym spbésobom pri vynalo eni primeranych nakladov . Predstavenstvo pravidelne monitoruje vysku
disponibilnych prostriedkov k uspokojeniu zavazkov z titulu poistnej innosti.

Riziko likvidity suvisi so Struktdrou financovania pois ovne a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zah a
riziko nemo nosti financovania majetku vhodnymi fin an nymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti
a vhodnymi arokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti preda a spe ai majetok dostato ne rychlo
a v dostato nej hodnote tak, aby Spolo nos bola schopna uhradi svoje zavazky v dobe ich splatnosti.
Spolo nos udriava Urove svojej likvidity v sulade s poiadavkami NBS. Skut o na miera solventnosti
pois ovne vyrazne presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo nos navySe dri
v majetku vysoko likvidné polo ky (napr. kratkodobé terminované ulo ky), ako si as stratégie riadenia
likvidity. Predstavenstvo spolo nosti pravidelne monitoruje vySku disponibilnych prostriedkov
na uspokojenie zavazkov z titulu poistnej innosti.
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Nasledujica tabu ka obsahuje analyzu diskontovanych poistnych zavéazkov pois ovne pod a skupin

odhadovanych zostatkovych dob splatnosti.

Do 1 roka 1a 5rokov Spolu
31. december 2008
Poistné rezervy 44 551 29 551 74 102
Do 1 roka 1a 5rokov Spolu
31. december 2007
Poistné rezervy 46 695 27 887 74 582

Nasledujica tabu ka obsahuje analyzu nediskontovanych zavazkov
pod a skupin odhadovanych zostatkovych déb splatnosti.

z finan nych nastrojov pois ovne

Do 1 roka 1a 5rokov Spolu
31. december 2008
Ostatné zavazky (Pozn. 12) 7 033 - 7 033
Do 1 roka 1a 5rokov Spolu
31. december 2007
Ostatné zavazky (Pozn. 12) 8 346 - 8 346

Spolo nos investuje do likvidnych cennych papierov. Mana ment Spolo nosti veri, e Spolo nos nie je

vystavena vyznamnému riziku likvidity.
4.2.2. Trhové riziko

(i) Urokové riziko

Riziko Urokovej miery spo iva vtom, e hodnota finan ného nastroja bude kolisa v désledku zmien
trhovych drokovych sadzieb, atie aj vtom, e dat umy splatnosti Gro enych aktiv sa liSia od datumov

splatnosti iro enych zavazkov pou itych na financovanie tychto akt iv.

K 31. decembru 2008 sa priemerné efektivne drokové miery finan ného majetku rovnali 3,10 % pre
cenné papiere oce ované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a 3,82 % pre terminované vklady.
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Vysledky analyzy citlivosti realnej hodnoty cennych papierov na zmenu Urokovych sadzieb vykazuji dopad
na hospodarsky vysledok po zdaneni avlastné imanie Spolo nosti pri zmene Urokovej sadzby o 100
béazickych bodov (Bb).

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. Sk)

Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2008 hospodarsky vysledok imanie
Finan né aktiva
Dlhopisy dr ané do splatnosti - -
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 221 (+/-) 221
Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2007 hospodarsky vysledok imanie
Finan né aktiva
Dlhopisy dr ané do splatnosti - -
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 338 (+/-) 338

(i) Menové riziko

Menové riziko spo iva vtom, e hodnota finan nych aktiv a zavazkov bude kolisa v désledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa pois ovne takymto transakciam dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratdm, ktoré ovplyv uju vysledok hospodarenia. V niSie uvedenom preh ade su informacie
o menovej Struktire majetku a zavazkov pois ovne. Pri monetarnom majetku a zavazkoch
denominovanych v cudzich menach sa Spolo nos zabezpe uje proti prilis ve kému riziku kurzovych strat
nakupovanim alebo predajom cudzich mien pri o najvhodnejSom dennom menovom kurze. V3etky
poh adavky a zavazky v cudzej mene zah aju vylu ne be né kratkodobé poh adavky alebo zavazky
prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2008 dosiahol stav aktiv a pasiv v cudzej mene hodnotu 1,1 mil. Sk (2007: 0,3 mil. Sk).

Oslabenie, resp. posilnenie CZK a USD 0 10 % oproti SKK vyznamne neovplyvni zisk Spolo nosti (2007:
bez vyznamného vplyvu).

Nako ko Slovenska republika vstipila k 1. januaru 2009 do eurozény, kurz EURO vo i SKK nemé& dopad
na hospodarsky vysledok a vlastné imanie Spolo nosti.

(i) Cenové riziko

Cenoveé riziko je riziko, v dosledku ktorého sa moé e meni realna hodnota finan ného majetku z iného
dévodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo meny. Spolo nos je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo nos investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena
cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie ziného dévodu ne je zmena
bezrizikovych Urokovych sadzieb (poznamka 4.2.2).
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4.2.3. Uverové riziko

Spolo nos je vystavena Uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, e protistrana nebude schopna
uhradi svoje zavazky v plnej vySke, ke budl splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spolo nos vystavena
Gverovému riziku su:

poh adavky z poistenia vo i poistenym,
emitenti cennych papierov,

hotovos

ostatné poh adavky

terminované vklady

Spolo nos je vystavena Uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investi nych aktivit. Riziko,
e partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradi svoj zavazok je monitorované na
ka dodennej baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Gverového rizika Spolo nos pristupuje k spolupraci
iba s partnermi, ktori maji jednozna ne dobré Gverové hodnotenia. Partneri st hodnoteni z h adiska
Gverového rizika pred za iatkom spoluprace ako aj pravidelne po as naslednej spoluprace.

K riadeniu poistného rizika Spolo nos vyuiva zaistenie. Tym sa vSak Spolo nos nezbavuje
zodpovednosti prvotného pois ovate a, a pokia by zais ovate nevyplatil poistné plnenie z akéhoko vek
dévodu, musi tak urobi sama Spolo nos . Spolo nos na ro nej baze zis uje Uverové hodnotenie
zais ovate ov rovnako ako ich finan nu silu pred podpisom zaistnych zmlav.

Riadenie uverového rizika z poh adavok — Spolo nos pravidelne posudzuje rating a solventnos
partnerov, s ktorymi spolupracuje vyhradne na baze bankopoistenia.

Riadenie Uverového rizika z cennych papierov — Spolo nos investuje iba do cennych papierov
emitovanych slovenskym Statom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov
protistrany.

Tabu ka ni Sie sumarizuje vystavenie Gverovému riziku po d a ratingu agentiry Moody’s.

2008 (v tis. Sk)

Dlhopisy
\%

objektivnej Peniaze

hodnote cez a ostatné

Uverové vykaz ziskov Dr ané do Poh adavky Ostatné Terminované pe ané
Riziko a strat splatnosti Z poistenia poh adavky vklady ekvivalenty
Al 84 271 - - - 292 120 5485
A- - - - - - -
Bez ratingu - - 28 103 2112 - -
Spolu 84 271 - 28103 2112 292120 5485
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2007 (v tis. Sk)
Dlhopisy
\%

objektivnej Peniaze
hodnote cez a ostatné
Uverové vykaz ziskov Dr ané do Poh adavky Ostatné Terminované pe ané
Riziko a strat splatnosti Z poistenia poh adavky vklady ekvivalenty
Al 41 340 32637 - - 274 984 26 382
A- - - - - 6 800 453
Bez ratingu - - 14 201 764 - -
Spolu 41 340 32637 14 201 764 281 784 26 835

VSetky polo ky k 31.12.2008 a k 31.12.2007 su do sp latnosti a neznehodnotené.
Tabu ka uvadza informéacie o maximalnej miere Gverového rizika finan nych aktiv:

31. december 2008

Do splatnosti
a neznehodnotené

Aktiva

Cenné papiere dr ané do splatnosti
Cenné papiere oce ované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Terminované vklady

Poh adavky z poistenia

Ostatné poh adavky
Spolu

31. december 2007

84 271
292 120
28103
2112

406 606

Do splatnosti

a neznehodnotené

Aktiva

Cenné papiere dr ané do splatnosti
Cenné papiere oce ované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Terminované vklady

Poh adavky z poistenia

Ostatné poh adavky
Spolu

Finan né aktiva su vykdzané v netto hodnote a vyvoj opravnych polo iek k nim bol nasledovny:

Rok kon

iaci 31. decembra

32 637
41 340
281784
14 201
764

370726

2008

2007

Opravné polo ky k poh
Stav na za iatku roka
Tvorba

Uvo nenie
Stav na konci roka

Poh adavky vo i

adavkam vo i poistenym

poistenym  predstavuju

s homogénnym Gverovym rizikom.

poh adavky vo i

1326

-1326

obyvate stvu

Slovenskej

republiky
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4.3. Riadenie kapitalu

Cie om riadenia kapitalu je dodriava dostato nG mieru kapitalu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o pois ovnictve . 95/2002 v zneni neskorSich predpisov ustanovuje minimalnu vySku zakladného
imania pre vykon innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Regulator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zaru ila schopnos
Spolo nosti uhradi budlce poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuji rovnako opatrenia k
vyhodnoteniu schopnosti Spolo nosti splni o akavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistite a nad jeho zavazkami, pri om ka da polo ka
kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodriava po as celého
roka.

Hodnoty skuto nej miery solventnosti v ivotnom a ne ivotnom pois teni uvadza nasledovna tabu ka:

Rok kon iaci 31. decembra 2008 2007
ivotné poistenie

Po adovana miera solventnosti 15 767 14 126
Vlastné zdroje — skuto na miera solventnosti 143 704 144 814

Ne ivotné poistenie

Po adovana miera solventnosti 39012 30813
Vlastné zdroje — skuto na miera solventnosti 188 703 146 079
Po adovana miera solventnosti - spolu 54779 44 939
Skuto na miera solventnosti - spolu 332 407 290 893

Spolo nos sp ala vSetky externe stanovené po iadavky na kapital.
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5.1. Preh ad pohybov v nehmotnom majetku:
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Softvér Spolu
Stav k 1.januaru 2007
Obstaravacia cena 2194 2194
Opravky a opravné polo ky -463 -463
Zostatkova hodnota 1731 1731
Rok kon iaci 31. decembra 2007
Stav na za iatku roka 1731 1731
Prirastky 1820 1820
Amortizacia -595 -595
Zostatkova hodnota na konci obdobia 2 956 2 956
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 4014 4014
Opravky a opravné polo ky -1 058 -1 058
Zostatkova hodnota 2 956 2 956
Rok kon iaci 31. decembra 2008
Stav na za iatku roka 2 956 2 956
Prirastky 2014 2014
Amortizacia -1 298 -1 298
Zostatkova hodnota na konci obdobia 3672 3672
Stav k 31. decembru 2008
Obstaravacia cena 6 028 6 028
Opravky a opravné polo ky -2 356 -2 356
Zostatkova hodnota 3672 3672
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Ostatny hmotny

Zariadenia majetok Spolu
K 1. januaru 2007
Obstaravacia cena 8 503 5236 13739
Opravky a opravné polo ky -4 891 -2 745 -7 636
Zostatkova hodnota 3612 2491 6103
Rok kon iaci 31. decembra 2007
Stav na za iatku roka 3612 2491 6103
Prirastky 1517 - 1517
Ubytky - 774 774
Odpisy -1139 -98 -1237
Zostatkova hodnota na konci obdobia 3990 1619 5 609
K 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 10 020 4 462 14 482
Opravky a opravné polo ky -6 030 -2 843 -8 873
Zostatkova hodnota 3990 1619 5 609
Rok kon iaci 31. decembra 2008
Stav na za iatku roka 3990 1619 5609
Prirastky 2283 890 3173
Odpisy -1419 -892 -2311
Zostatkova hodnota na konci obdobia 4854 1617 6471
K 31. decembru 2008
Obstaravacia cena 10 344 5351 15 695
Opréavky a opravné polo ky -5 490 -3 734 -9 224
Zostatkova hodnota 4 854 1617 6471

6. Finan né investicie

Odsuhlasenie skupin finan nych investicii sledovanych mana mentom Spolo nosti

finan nych nastrojov:

na kategorie

Rok kon iaci 31. decembra 2008 2007
Dr ané do splatnosti - 32 637
Dlhopisy - 32 637
z toho
- tatne dlhopisy - 32 637
V reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 84 271 41 340
Dlhopisy 84 271 41 340
z toho
- Statne dlhopisy 84 271 41 340
Celkom finan né investicie 84271 41340
Kratkodoba as - -
Dlhodoba as 84 271 73977
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Finan né investicie pois ovne obsahovali:

2008 2007

Dlhopisy dr ané do splatnosti — kétované - 32 637

Dlhopisy oce ované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat - kétované 84 271 41 340
Kratkodobé terminované vklady v bankach (kategorizované ako Uvery

a poh adavky) 292 120 281 784

376 391 355 761

Spolu

Pohyby vo finan nych investiciach okrem terminovanych vkladov po as roka 2008 a 2007 su znazornené

v nasledujlcej tabu ke (okrem Poh adavok z poistenia — Poznamka 7):

Oce ované
v redlnej
hodnote cez
Dr ané do vykaz ziskov
splatnosti a strat
K 1. januaru 2007 69 121 -
Prirastky - 40 330
Ubytky a maturity -37 539 -
asové rozliSenie kupénu 1055 1736
isté straty z precenenia na realnu hodnotu (okrem istych realizovanych ziskov) - -726
K 31. decembru 2007 32 637 41 340
Kurzové rozdiely - -
Prirastky - 39583
Ubytky a maturity -32 637 -
asové rozliSenie kupénu - 3260
isté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem istych realizovanych ziskov) - 88
K 31. decembru 2008 - 84 271
7. Poh adavky z poistenia
2008 2007
Poh adavky z poistenia:
so splatnos ou do 1 roka 28 103 14 201
so splatnos ou nad 1 rok - -
Opravné polo ky k nepotvrdenym a neistym poh adavkam - -
Spolu 28103 14 201
8. Peniaze a pe ané ekvivalenty
2008 2007
Be né G ty v bankach 5421 26 803
Hotovos v pokladni a pe a né ekvivalenty 64 32
5485 26 835

Spolu
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9. Ostatné aktiva

2008 2007

Ostatné poh adavky:
so splatnos ou do 1 roka 2112 764
so splatnos ou nad 1 rok - -
Preddavky za slu by 1734 1475
Spolu 3846 2239

Ostatné aktiva obsahuju poh adavky iné ako z poistenia a rézne prevadzkové preddavky a predplatné.
VSetky ostatné poh adavky pois ovne k 31. decembru 2008 boli pred splatnos ou a neznehodnotené.

10. Vlastné imanie

10.1. Zakladné imanie

2008 2007
Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené
2 800 kme ovych akcii na meno, verejne neobchodovate né , nominal 100 000 Sk
ka da akcia 280 000 280 000
Po et Kme ové
kme ovych akcie
akcii (v mil. Sk)
Stav k 31. decembru 2007 2800 280
Stav k 31. decembru 2008 2 800 280

10.2. Rozdelenie zisku za rok 2007

Valné zhromadenie zo 30. maja 2008 schvdlilo nasle dovné rozdelenie zisku za rok 2007
a nerozdeleného zisku minulych rokov :

2007
Pridel do zdkonného rezervného fondu 3074
Dividendy akcionarovi zo zisku roku 2007 27 652
Dividendy akcionarovi z nerozdeleného zisku 2006 600
Nerozdeleny zisk 18
Dividenda na akciu v Sk 10 090

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolo nos povinna tvori zakonny rezervny fond vo vySke 10%
z istého zisku be ného U tovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vySky 20% zo zékladného imania.
Prispevok za rok 2007 bol po itany z istého zisku, t.j. ako 10% z 30 744 tis. Sk. Zakonny rezervny fond
samdepoui len na krytie strat a nie je ur eny na distribdciu.

Dividendy akcionarovi boli vyplatené z istého zisku za rok 2007 vo vySke 30 744 tis. Sk a nerozdelenych
ziskov minulych obdobi vo vySke 600 tis. Sk zni en ych o povinny pridel do rezervného fondu 3 074 tis.
Sk.
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Rozdelenie zisku vo vySke 42 212 tis. Sk za rok 2008 a nerozdeleného zisku z roku 2007 (18 tis. Sk) je

navrhnuté nasledovne:

2008
Pridel do zakonného rezervného fondu 4221
Dividendy 37 996
Nerozdeleny zisk 13
Navrhované dividendy na akciu predstavuji 13 570 Sk.
11. Poistné rezervy
ivotné Ne ivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2008
Rezerva na poistné budicich obdobi 59 1559 1618
- ztoho asové rozliSenie obstaravacich nakladov -36 -251 -287
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 1102 4 406 5508
- IBNR 9181 20 459 29 640
- IBNR podiel zaistite a -86 -17 -103
Rezerva na poistné prémie a z avy 2 864 34 575 37 439
ivotné Ne ivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2007
Rezerva na poistné bududcich obdobi 36 2234 2270
- ztoho asové rozliSenie obstaravacich nakladov -7 -87 -94
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 1103 4 386 5489
- IBNR 8712 19 202 27914
- IBNR podiel zaistite a -23 -4 -27
Rezerva na poistné prémie a z avy 2268 36 668 38 936
Ce'kom rezervy 12 096 62 486 74 582
2008 2007
Kratkodoba as 38770 41 112
Dlhodob4 as 35 332 33470
Spolu 74102 74 582
31. december
1. januéar 2008 Tvorba Pou itie 2008
Rezerva na poistné buducich obdobi netto 2270 240 -892 1618
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 5489 2526 -2 507 5508
- IBNR 27914 2 836 -1 110 29 640
- IBNR podiel zaistite a -27 -76 - -103
Rezerva na poistné prémie a z avy 38 936 37 439 -38 936 37 439

45



Pois ov a Cardif Slovakia, a.s. — Vyro na sprava 2008

31. december

1. januéar 2007 Tvorba Pou itie 2007
Rezerva na poistné bududcich obdobi 2515 541 -786 2270
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 5713 2033 -2 257 5489
- IBNR 25 382 3680 -1148 27 914
- IBNR podiel zaistite a -8 -19 - -27
Rezerva na poistné prémie a z avy 50 575 19 220 -30 859 38 936
12. Ostatné zavazky
2008 2007
Zavazky vo i zamestnancom 2969 2814
Ostatné zavazky
Zéavazky vo i dodavate om sluieb 6 375 7 186
Ostatné zavazky 658 1160
Spolu 10 002 11 160
13. Predpis poistného
13.1. isté zaslu ené poistné
2008 2007
Hrubé predpisané poistné pre pripad smrti 50 887 39 296
Hrubé predpisané poistné Urazu a choroby 133 550 98 710
72 465
Hrubé predpisané z poistenia finan nych strat* 82 635
Tvorba/ (pou itie) rezervy na poistné buddcich obdo bi (pozn. 11) 652 245
Spolu 267 724 210716

*finan né straty zo zneu itia platobnej karty, straty zdro ja pravidelného prijmu a straty a poSkodenia veci.

Spolo nos poskytuje poistenie prostrednictvom individualnych poistnych zmlav. Poistné produkty
poskytované prostrednictvom tychto zmlav si kombinovaného charakteru, t.j. krytie rizik ne ivotného

poistenia je doplnené o ivotné poistenie pre pripa d smrti, bez sporivej zlo ky.

VSetky poistné zmluvy boli uzatvorené na Gzemi Slovenskej republiky. Po as roka 2008 bola len jedna

skupinova poistna zmluva s jednym partnerom predmetom zaistenia

a vynosy tykajuce sa zaistenia boli k 31. decembru 2008 nevyznamné.

14. Urokové vynosy a zisk/strata z precenenia finan

ného majetku

. V8etky aktiva, pasiva, naklady

2008 2007
Urokové vynosy z terminovanych a be nych i tov 10 634 11 360
Urokové vynosy zo $tatnych dihopisov 3 260 2791
Spolu 13 894 14 151
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15. Néklady na poistné plnenia a zmeny stavu poistn  ych rezerv

2008 2007
Naklady na poistné plnenia vratane nakladov na likvidaciu a podielu na zisku 68 607 67 535
Tvorba/ (pou itie) rezerv na poistné plnenia (pozn. 11) 1669 2289
Tvorba/ (pou itie) rezervy na prémie a z avy (pozn. 11) -1 497 -11 639
16. Obstaravacie naklady
2008 2007
Provizie sprostredkovate om 116 262 83 588
Marketingové a iné obstaravacie néaklady 3221 1440
Spolu 119 483 85 028
17. Mzdy a odmeny zamestnancom
2008 2007
Mzdy 13 212 14 503
Socialne a zdravotné poistenie 3995 3271
z toho: néklady na déchodkové zabezpe enie 2 829 2 169
Odmeny lenov predstavenstva 1036 137
Ostatné socialne néaklady 1063 1506
Spolu 19 306 19 417
Priemerny po et zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2008 bol 20 (2007: 15).
18. Naklady na spravnu ré iu a ostatné naklady
2008 2007
Slu by a material 4534 4 365
Audit 764 750
Da ové, pravne a iné poradenstvo 5724 7 340
Mzdy a odmeny zamestnancom (pozn. 17) 19 306 19 417
Energie, posta a telekomunikacie 2 665 1696
Najomné 1709 2116
Odpisy 3565 2 607
Ostané prevadzkové néaklady 4097 6 004
Spolu 42 364 44 295
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19. Odloend asplatnada z prijmu

né& sprava 2008

2008 2007
Da z prijmu splatna 14 476 7 258
Odlo en& da -4 130 547
2008 2007
Zisk pred zdanenim 52 558 38 549
Da z prijmov vypo itana sadzbou dane 19% 9 986 7 324
Da ovo neuznané naklady 360 844
Nezda ované prijmy - -363
Da ovy naklad 10 346 7 805
Odloena da bola vypo itand z do asnych da ovych rozdielov z nasledujicich polo iek:
2008 2007
Odlo eny da ovy zavazok z odpisov -307 -175
Odlo eny da ovy zavazok z urokov -127 -827
Odlo eny da ovy zavazok z rozpustenia rezervy na mimoriadne rizika -651 -868
Odlo ena da ova poh adavka z rezervy na bonusy 276 -
Odlo end da ovéa poh adavka z IBNR 3 069 -
Odlo enada ova poh adavka/(zaviazok) 2 260 -1870
20. Pe ané toky z prevadzkovej innosti
2008 2007
Zisk pred zdanenim 52 558 38 549
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 3595 -9 595
Odpisy 3608 2607
Zisk z predaja hmotného majetku - -125
Opravné polo ky k poh adavkam - -1 326
Urokové vynosy -13 894 -14 151
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 45 867 15 959
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
isty narast terminovanych vkladov -10 336 -61 418
isty narast/pokles finan nych aktiv dr anych do splatnosti 32 637 36 484
isty pokles finan nych aktiv oce ovanych realnou hodnotou proti G tom
nakladov a vynosov -42 931 -41 340
isty narast/pokles poh adavok z poistenia -13 903 14 632
isty narast/pokles ostatnych aktiv -1 613 -232
isty narast/pokles ostatnych pasiv -5 227 -453
Zaplatena da z prijmov -6 301 -12 202
Prijaté Groky 13 894 14 152
12 088 -34 418

isté pe ané toky z prevadzkovych innosti
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Spolo nos klasifikuje pe ané toky z nadkupov a predajov finan nych aktiv ako prevadzkové pe ané
toky, ke e nakupy su financované z pe anych tokov spojenych z uzatvaranim poistnych zmlav
o istenych o pe a né toky na vyplatu poistnych U itkov a poistnych plneni.

21. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran sp aju nasledovné osoby alebo spolo nosti:

(a) spolo nosti, ktoré priamo alebo nepriamo
sprostredkovate ov kontroluju alebo su kontrolované, alebo st pod spolo nou kontrolou vykazujucej

spolo nosti,

prostrednictvom

jedného

alebo

viacerych

(b) k U ovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednos za planovanie, riadenie a
lenov rodiny takychto

kontrolu innosti pois ovne vratane riadite ov, veducich pracovnikov a blizkych
jednotlivcov, (vi pozn. 17: odmeny lenov predstavenstva)

Pri posudzovani ka dej mo nej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomickd podstatu vz ahu s ou

a nie len na jeho pravnu formu.
Kone na kontrolujdca spolo nos :

BNP PARIBAS ASSURANCE S.A., Pari

Ostatné spriaznené spolo nosti pod spolo nou kontrolou:

Cardif Pro Vita CZ, Praha
Cardif Hungary, Budapes$
Cetelem, Pari

Cardif Romania, Bukures$
Cardif Bulgaria, Sofia

Zamestnanecké po itky  lenom predstavenstva 2008 2007
Mzdy a odmeny lenov predstavenstva 3995 4875
Socialne a zdravotné poistenie 758 666
z toho: naklady na déchodkové zabezpe enie 326 182
Ostatné socialne naklady 24 36
Spolu 4777 5759
Poh adavky Zavazky Naklady Vynosy

Spolo nosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2008 31.12.2008 2008 2008
Cardif Pro Vita CZ 747 663 2397 806
BNP Paribas Assurance - 2044 2087 -
Cardif Hungary 1259 - - 4 340
Cetelem 7 369 27 793 44 372
Cardif Romania 53 - - 99
Cardif Bulgaria 53 - - 101
9481 2707 32 277 49 718
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Poh adavky Zavazky Naklady Vynosy

Spolo nosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2007 31.12.2007 2007 2007
Cardif Pro Vita CZ 294 422 1386 1099
BNP Paribas Assurance - 3182 3191 -
Cardif Hungary 291 - 293 1080
Cetelem 1189 - 21 084 33913
Cardif Romania 82 - - 275
Cardif Bulgaria 97 - - 690
1953 3604 25954 37 057

Zostatky zavazkov a poh adavok k 31. decembru 2008 ak 31.12.2007 splatné od alebo vo i
spolo nostiam Cardif Pro Vita CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary, Cardif Romania a Cardif
Bulgaria sa vz ahuju k poradenskych a mana érskym slu bam. Poh adavka vo i Cetelem predstavuje
splatné isté predpisané poistné. VSetky zostatky su kratkodobého charakteru a su splatné do jedného
mesiaca. iadna z uvedenych spolo nosti nie je kétovana na burze.

22. Podmienené zavazky

K 31. decembru 2008 Spolo nos neposkytla ani neprijala iadne zaruky a neevidovala iadny
podmieneny majetok, podmienené zavazky, alebo iné finan né povinnosti.

Nako ko niektoré ustanovenia da ovej legislativy Slovenskej republiky umo uji viac ako jeden vyklad
(napr. legislativa oh adom transferového oce ovania), da ové Urady moé u prija rozhodnutia o zdaneni
podnikate skych aktivit, ktoré nemusia by v sllade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolo nosti.
Vedenie Spolo nosti si nie je vedomé iadnych okolnosti, ktoré by vtejto suvislosti mohli vies
v buducnosti k vyznamnym nakladom. Zda ovacie obdobie 2008 a 2007 md u by predmetom da ovych
kontrol do roku 2013 a 2014.

23. Udalosti po suvahovom dni

Slovenska republika prijala euro ako vylu né zakonné platidlo v Slovenskej republike s (i innos ou od
1. januara 2009. Prechod zo slovenskych kortin na euro, vratane ocenenia majetku, zavazkov a vlastného
imania sa uskuto nil pou itim schvaleného konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 Sk.

Po datume, ku ktorému sa ( tovna zavierka zostavuje, nenastali iadne iné udal osti, ktoré by mali
vyznamny vplyv a vy adovali Gpravu v i tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2008.
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